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Disclaimer: 
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ เพื่อ
ใช้ประกอบการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบ
ความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้
ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

มาตรการภาษีสหรฐัฯ : วิเคราะห์ผลกระทบต่อเศรษฐกิจ การส่งออก อุตสาหกรรม 
และกลยทุธก์ารปรบัตวัของธรุกิจไทย 

       Event:  
ภายหลงัการประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ ประกาศใช้มาตรการภาษีน าเข้า เพื่อปกป้องอุตสาหกรรม

ภายในสหรฐัฯ มาตรการดงักล่าวก่อให้เกิดความกงัวลต่อนานาประเทศ รวมถึงประเทศไทย ซ่ึงถกูจดัเกบ็ภาษี
ตอบโต้ (Reciprocal Tariff) ท่ีอัตรา 36% (ข้อมูลปรับปรุงล่าสุดจาก Annex I ของ Executive Order) แม้เมื่อวันที่  
10 เมษายน 2568 ประธานาธบิดทีรมัป์ประกาศลดอตัราภาษนี าเขา้สนิคา้จากคู่คา้ส่วนใหญ่ของสหรฐัฯ เหลอื 10% เป็น
ระยะเวลา 90 วนั เพื่อเปิดโอกาสใหแ้ต่ละประเทศเขา้เจรจาการคา้กบัสหรฐัฯ แต่การชะลอการขึน้ภาษดีงักล่าวเป็นเพยีง
มาตรการชัว่คราว และยงัคงสรา้งแรงกดดนัใหร้ฐับาลของประเทศต่าง ๆ ตอ้งเร่งด าเนินการเจรจาการคา้กบัสหรฐัฯ 

ล่าสุด เมื่อวนัท่ี 7 กรกฎาคม 2568 สหรฐัฯ ได้จดัส่งจดหมายไปยงัประเทศคู่ค้าเป้าหมาย 14 ประเทศ 
ได้แก่ ญ่ีปุ่ น เกาหลีใต้ มาเลเซีย คาซคัสถาน แอฟริกาใต้ สปป.ลาว กมัพชูา เมียนมา อินโดนีเซีย บอสเนียและ
เฮอร์เซโก ตูนีเซีย เซอร์เบีย บงักลาเทศ และไทย เพื่อแจ้งอตัราภาษีใหม่ท่ีสหรฐัฯ จะด าเนินการจดัเก็บกบั
ประเทศเหล่าน้ี โดยอตัราภาษีอยู่ระหว่าง 25%-40% และใหเ้หตุผลว่าประเทศเป้าหมายเหล่านี้มกีารเกนิดุลการคา้
กับสหรฐัฯ มูลค่าสูง จึงจ าเป็นต้องมกีารจดัเก็บภาษีน าเขา้กับสินค้าจากประเทศคู่ค้าเหล่านี้เพื่อลดปัญหาการขาด
ดุลการคา้ของสหรฐัฯ ทัง้นี้ ภาษใีหม่ทีส่หรฐัฯ ประกาศออกมาในครัง้นี้จะมผีลบงัคบัใชว้นัที ่1 สงิหาคม 2568 แทนภาษี
ตอบโตท้ีจ่ะมผีลบงัคบัใชใ้นวนัที ่9 กรกฎาคม 2568 ยกเวน้ประเทศต่าง ๆ จะสามารถบรรลุขอ้ตกลงกบัสหรฐัฯ ไดก้่อน
วนัที ่1 สงิหาคม 2568 โดยสหรฐัฯ กดดนัใหแ้ต่ละประเทศตอ้งยื่นขอ้เสนอการเจรจาการคา้กบัสหรฐัฯ ใหม่อกีครัง้ ซึ่ง
จะต้องเอื้อประโยชน์ต่อสหรฐัฯ มากยิง่ขึ้น ห้ามด าเนินมาตรการภาษีโต้ตอบกบัสนิค้าสหรฐัฯ มเิช่นนัน้จะถูกสหรฐัฯ 
จดัเกบ็อตัราภาษเีพิม่มากยิง่ขึน้ ตอ้งเปิดตลาดใหแ้ก่สนิคา้สหรฐัฯ อย่างเตม็รปูแบบ (Full Open Access) ไดแ้ก่ การลด
อตัราภาษีน าเขา้ทีจ่ดัเกบ็กบัสนิคา้สหรฐัฯ ใหเ้หลอื 0% ทุกรายการสนิคา้ และการลดหรอืยกเลกิมาตรการกดีกนัทาง
การคา้ทีม่ใิช่ภาษ ี(NTBs) นอกจากนี้ สหรฐัฯ จะยกเวน้อตัราภาษีใหม่นี้กบับรษิทัในกลุ่มประเทศเป้าหมายทีม่กีารยา้ย
ฐานการผลติเขา้ไปลงทุนในสหรฐัฯ ส่วนประเทศไทยถกูก าหนดอตัราภาษีใหม่ไว้ท่ี 36% โดยอตัราภาษีดงักล่าว
เทียบเท่ากบัอตัราภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariff) ท่ีประกาศไว้เมื่อวนัท่ี 2 เมษายน 2568 อย่างไรกต็าม บรบิท
และสถานการณ์ปัจจุบนัเปลี่ยนแปลงไปจากเมื่อช่วงเดือนเมษายน โดยเฉพาะจากการที่เวียดนามสามารถบรรลุ
ขอ้ตกลงกบัสหรฐัฯ ก่อนหน้า โดยถูกจดัเกบ็อตัราภาษจีากสหรฐัที ่20% (ไม่นับรวมสนิคา้ทีใ่ชเ้วยีดนามเป็นทางผ่านซึง่
ถูกจดัเก็บที่ 40%) รวมถึงการที่หลายประเทศสมาชกิอาเซียนถูกจดัเก็บภาษีในอตัราต ่ากว่าไทย เช่น สงิคโปร์ ถูก
จดัเกบ็ภาษตีอบโต้ที ่10% มาเลเซยีถูกจดัเกบ็ 25% (เพิม่ขึน้จากภาษตีอบโตเ้ดมิ 1%) และอนิโดนีเซยีถูกจดัเกบ็ภาษี 
32% เป็นต้น จงึเป็นความทา้ทายส าหรบัประเทศไทยที่จะต้องเร่งหาแนวทางเจรจากบัสหรฐัฯ โดยเร่งด่วน เพื่อมใิห้
ประเทศเสยีผลประโยชน์และสญูเสยีความสามารถทางการแขง่ขนับนเวทกีารคา้โลก 
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รปูท่ี 1: สรุปอัตราภาษแีละรายละเอียดจากจดหมายที่สหรัฐฯ สง่ใหแ้ก่ประเทศคู่ค้า 14 ประเทศ 

ท่ีมา: วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) รวบรวมข้อมูลจาก The White House, Reuters, CNBC (ข้อมูล ณ วันท่ี 8 กรกฎาคม 2568) 
 

     Analysis:  

• สรปุสถานะการเจรจาการค้าระหว่างสหรฐัฯ และไทย จนถึงวนัท่ี 8 กรกฎาคม 2568 

เมื่อวันท่ี 8 พฤษภาคม 2568 รัฐบาลไทยได้ยื่นร่างข้อเสนอการเจรจา 5 ข้อ ไปยังนายสก็อตต์  
เบสเซนต์ รฐัมนตรีว่าการกระทรวงการคลงัสหรฐัฯ และนายเจมสนั กรีเออร์ ประธานผู้แทนการค้าสหรฐัฯ 
(USTR) เป้าหมายส าคญัของข้อเสนอดงักล่าวคือการลดการเกินดุลการค้ากับสหรฐัฯ ให้ได้ 50% ภายใน 5 ปี ซึ่ง
สอดคลอ้งกบันโยบาย “America First” ของประธานาธบิดทีรมัป์ทีต่อ้งการลดการขาดดุลการคา้ของสหรฐัฯ กบัประเทศ
คู่คา้ และการเจรจาต่อรองเพื่อใหส้หรฐัฯ ลดภาษตีอบโตใ้หอ้ยู่ในระดบัทีต่ ่าลง โดยรายละเอยีดขอ้เสนอของไทย มดีงันี้ 

(1) เสริมความร่วมมือในธรุกิจอาหารแปรรปูไทยและสหรฐัฯ โดยเฉพาะการน าเขา้สนิคา้เกษตรจากสหรฐัฯ 
เช่น เน้ือววั เน้ือหม ูเน้ือไก่ เนื้อปลาแซลมอน ถัว่อลัมอนด ์วอลนัท ชสี ผลติภณัฑจ์ากนมววั ขา้วโพด และมนัส าปะหลงั 
เป็นตน้ เพื่อเป็นวตัถุดบิแปรรปูและส่งออกไปตลาดโลกมากขึน้ 

(2) เพ่ิมการน าเข้าสินค้าจากสหรฐัฯ โดยเฉพาะสินค้าพลังงาน (น ้ามันดิบ , LNG, อีเทน) เครื่องบินและ
ชิ้นส่วน อาวุธยุทโธปกรณ์ และผลติภณัฑ์เกษตร (เช่น ขา้วโพด ถัว่เหลอืง เนื้อววั) รวมถงึเปิดตลาดสนิคา้เกษตรของ
ไทยมากขึ้น เช่น การยกเลกิมาตรการน าเขา้ขา้วโพดจเีอ็มโอโดยใช้สดัส่วน 3 ต่อ 1 (มาตรการ 3 : 1)1 การลดภาษี
น าเขา้ขา้วโพดเลี้ยงสตัว์จาก 9% เหลอื 0% การเพิม่การน าเขา้ก๊าซ LNG จากรฐัอลาสก้า ปรมิาณ 3-5 ล้านตนัต่อปี 
เป็นตน้ 

(3) เปิดตลาดและลดอุปสรรคทางการค้า โดยลดภาษีน าเขา้ภายใต้ระบบ MFN จ านวน 11,000 รายการลง 
14% รวมถึงการลดอุปสรรคที่ไม่ใช่ภาษี (NTBs) โดยเฉพาะขอ้จ ากดัทางการคา้ทีก่ระทบต่อการส่งออกสนิค้าเกษตร
ของสหรฐัฯ ไปยงัไทย  

 
1 มาตรการดงักลา่วเป็นการก าหนดหลกัเกณฑก์ารน าเขา้ขา้วโพดเลีย้งสตัวแ์ละวตัถุดบิทดแทน (จเีอม็โอ) ภายใตก้รอบ WTO ในโควตา และขา้วสาลี
ส าหรบัผลติอาหารสตัว ์จะตอ้งรบัซื้อขา้วโพดเลีย้งสตัวใ์นประเทศในสดัสว่น 3 ส่วน ต่อการน าเขา้ขา้วโพดเลีย้งสตัวภ์ายใตก้รอบ WTO ในโควตาขา้ว
สาลสี าหรบัการผลติอาหารสตัว ์1 ส่วน 
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(4) บงัคบัใช้กฎหมายแหล่งก าเนิดสินค้า (Rules of Origin) อย่างเคร่งครดั เพื่อป้องกนัปัญหาการน าเขา้
สนิคา้จากประเทศทีส่ามแล้วแอบอ้างว่าเป็นสนิคา้ “ผลติในประเทศไทย” ก่อนส่งออกไปสหรฐัฯ โดยจะมกีารเพิม่ระดบั
การตรวจสอบอย่างเป็นระบบ ซึ่งมีรายการสินค้ากว่า 49 รายการที่ถูกจัดอยู่ในบัญชีเฝ้าระวัง ขณะที่ส านักงาน
คณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน (BOI) เตรยีมปรบัระเบยีบเกีย่วกบัการแปรรปูวตัถุดบิในประเทศใหเ้ขม้งวดมากขึน้ 

(5) ส่งเสริมการลงทุนไทยในสหรฐัฯ ภายในช่วง 4 ปีขา้งหน้า โดยเฉพาะในกลุ่มธุรกิจพลงังานและธุรกจิที่
ไทยมีศักยภาพ เช่น กลุ่ม CP Group ที่มีแผนจะขยายธุรกิจและร่วมทุนกับพันธมิตรท้องถิ่นในธุรกิจฟาร์มกุ้งใน 
รฐัฟลอริดา กลุ่ม ปตท. ซึ่งมีแผนขยายการลงทุนโครงการ LNG ในรฐัอลาสก้า กลุ่ม Indorama Ventures ซึ่งมีการ
ลงทุนธุรกจิเมด็พลาสตกิในสหรฐัฯ กลุ่ม Thai Summit ซึ่งมแีผนขยายธุรกจิกบัพนัธมติรในสหรฐัในหลายอุตสาหกรรม 
รวมไปถงึบรษิทั บ้านปู จ ากดั (มหาชน) หรอืบรษิทั ผลติไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) (EGGO) ซึ่งมแีผนขยายการลงทุนใน
ธุรกจิพลงังานในสหรฐัฯ เป็นตน้ 

นอกจากนี้ ทมีเจรจาไทยซึ่งประกอบดว้ยผูเ้ชีย่วชาญจากหลายภาคส่วนทัง้ภาครฐัและเอกชน ยงัไดเ้ขา้ร่วม
การเจรจาหารอืเชงิลกึกบัเจา้หน้าทีก่ระทรวงพาณิชย์ของสหรฐัฯ ตลอดจนหน่วยงานภาครฐัและเอกชนในสหรฐัฯ อกี
หลายครัง้ เพื่อหาจุดร่วมทีจ่ะน าไปสู่ขอ้ตกลงทีเ่ป็นประโยชน์ต่อทัง้สองฝ่าย  

เมื่อวนัท่ี 18 มิถุนายน 2568 ส านักงานผู้แทนการค้าสหรฐั (United States Trade Representative: 
USTR) ได้มีการยื่น 5 ข้อเสนอการเจรจาของฝ่ายสหรฐัฯ กลบัมาให้ไทยพิจารณา ประกอบดว้ย 1) มาตรการทาง
ภาษีและโควตา 2) มาตรการกีดกนัทางการค้าที่ไม่ใช่ภาษี (NTB) 3) การค้าดิจทิลั (Digital Trade) 4) แหล่งก าเนิด
สนิค้า และ 5) ความมัน่คงภายในประเทศและดา้นเศรษฐกจิของสหรฐัฯ (Economic and National Security) จากนัน้ 
ไทยไดม้กีารยื่นขอ้เสนอการเจรจา 5 ขอ้อกีครัง้ในวนัที ่20 มถิุนายน 2568 โดยขอ้เสนอดงักล่าวมกีารปรบัปรุงจากร่าง
ขอ้เสนอฯ ทีย่ื่นไปก่อนหน้า  แต่ยงัคงสาระและประเดน็การเจรจาส าคญัไว ้ทัง้การลดภาษีน าเขา้ในสนิคา้บางรายการ 
การน าเขา้สนิคา้จากสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ เช่น เครื่องบนิโบอิง้ อาวุธยุทโธปกรณ์ เป็นตน้ เพื่อแกปั้ญหาการเกนิดุลการค้าให้
ได ้50% ภายใน 10 ปี รวมถงึการลดมาตรการ NTB 

เมื่อวนัท่ี 3 กรกฎาคม 2568 ทีมเจรจาไทยได้เข้าเจรจาระดบัรฐัมนตรีครัง้แรกกบัสหรฐัฯ แต่ผลการ
เจรจายงัไม่ได้ข้อสรปุ โดยไทยไดม้กีารน าประเดน็และความคดิเหน็ทีไ่ดร้บัมาปรบัปรุงและไดม้ีการยื่นข้อเสนอการ
เจรจาอีกครัง้ (รอบท่ี 2) เมื่อวนัท่ี 6 กรกฎาคม 2568 โดยข้อเสนอใหม่น้ีมีการเพ่ิมเป้าหมายสร้างสมดุลการค้า
จาก 10 ปี เหลือเพียง 7-8 ปี พร้อมทัง้เสนอลดภาษีน าเข้าเป็น 0% ให้กบัสินค้าสหรฐัฯ คิดเป็นสดัส่วนกว่า 90% 
ของรายการสินค้า ทัง้นี้เพื่อหลกีเลีย่งภาษตีอบโต ้36% ทีส่หรฐัฯ เคยประกาศไว ้และเจรจาใหท้นัก่อนครบก าหนดใน
วนัที ่1 สงิหาคม 2568 

ล่าสุดสหรฐัฯ ได้มีการจดัส่งจดหมายแจ้งอตัราภาษีท่ีจดัเกบ็กบัประเทศไทย และไทยจะถกูจดัเกบ็ใน
อตัราภาษีใหม่ท่ี 36% (เทียบเท่ากบัอตัราภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariff) ท่ีประกาศไว้เมื่อวนัท่ี 2 เมษายน 
2568) รวมถึงยงัถูกกดดนัจากสหรฐัฯ ในประเด็นอื่นทัง้การต้องเปิดตลาดให้แก่สนิค้าสหรฐัฯ อย่างเต็มรูปแบบ (Full 
Open Access) ไดแ้ก่ การลดอตัราภาษนี าเขา้ทีจ่ดัเกบ็กบัสนิคา้สหรฐัฯ ใหเ้หลอื 0% ทุกรายการสนิคา้ และการลดหรอื
ยกเลกิมาตรการกดีกนัทางการคา้ทีม่ใิช่ภาษ ี(NTBs) การด าเนินมาตรการภาษโีตต้อบกบัสนิคา้สหรฐัฯ มเิช่นนัน้จะถูก
สหรฐัฯ จดัเกบ็อตัราภาษีเพิม่มากยิง่ขึน้ รวมถงึการต้องยื่นขอ้เสนอการเจรจาการคา้กบัสหรฐัฯ ใหม่อกีครัง้ ซึ่งจะต้อง
เอือ้ประโยชน์ต่อสหรฐัฯ มากยิง่ขึน้ เพื่อใหส้ามารถบรรลุขอ้ตกลงกบัสหรฐัฯ ไดท้นัก่อนวนัที่ 1 สงิหาคม 2568 มเิช่นนัน้
จะถูกจดัเกบ็ภาษใีนอตัราใหม่ที ่36% 
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Disclaimer: 
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ เพื่อ
ใช้ประกอบการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบ
ความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้
ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

• วิเคราะห์ผลกระทบทางตรงและทางอ้อมของมาตรการภาษีสหรฐัฯ ต่อภาคการค้าและเศรษฐกิจไทย 

มาตรการภาษีสหรฐัฯ ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยทัง้ทางตรงและทางอ้อม โดยในภาพรวม 
ผลกระทบทางตรงท่ีเกิดขึ้นจะส่งผลต่อเศรษฐกิจไทยในภาพรวม เน่ืองจากภาคการส่งออกไทยไปยงัสหรฐัฯ 
จะเผชิญความสามารถในการแข่งขนัด้านราคาท่ีลดลง หากอตัราภาษใีหม่ทีป่ระกาศออกมามผีลบงัคบัใชแ้ละไทย
ไม่สามารถเจรจาไดข้อ้สรุปหรอืบรรลุขอ้ตกลงทางการคา้ใด ๆ กบัสหรฐัฯ ได ้โดยจะส่งผลให้มูลค่าการส่งออกไปยงั
ตลาดสหรฐัฯ ลดลง และยงัท าให้อุตสาหกรรมไทยสูญเสียส่วนแบ่งตลาดให้กบัประเทศคู่แข่งทีถู่กจดัเกบ็ภาษี
ในอตัราต ่ากว่าไทย รวมถึงอาจน ามาสู่ผลกระทบทางอ้อมในหลายมิติ อาท ิ

▪ ผลกระทบผ่านห่วงโซ่อปุทานท่ีไทยเช่ือมโยงกบัจีน เน่ืองจากไทยมคีวามเชื่อมโยงและอยู่ภายในหว่ง
โซ่อุปทานการผลติของจนีอย่างมนีัยส าคญั ผลจากสงครามการค้าและมาตรการภาษีน าเขา้ที่สหรฐัฯ 
จดัเกบ็กบัจนี ซึง่สงูถงึ 55% ย่อมกระทบต่ออุตสาหกรรมการผลติของจนี และอาจส่งผลใหค้วามตอ้งการ
น าเขา้สนิคา้ขัน้ตน้และขัน้กลางจากไทยเพื่อน าไปผลติเป็นสนิคา้ส่งออกไปยงัสหรฐัฯ ลดลง อาท ิสนิคา้
กลุ่มผลติภณัฑ์มนัส าปะหลงั ไม้ยางพารา ยางพารา ยางสงัเคราะห์ ทองแดงและของท าด้วยทองแดง 
คอมพวิเตอรแ์ละส่วนประกอบ เครื่องจกัรกลและส่วนประกอบ เมด็พลาสตกิ และผลติภณัฑอ์ลูมเินียม 

▪ ผลกระทบจากความเส่ียงท่ีสินค้าจีนอาจทะลกัเข้าตลาดอาเซียนและไทยมากขึ้น เนื่องจากมาตร
ภาษีสหรฐัฯ ที่จดัเก็บกับสินค้าจีนในระดบัที่สูง  รวมถึงการปรบักลยุทธ์ของสหรฐัฯ ในการหนัมาใช้
มาตรการขึ้นภาษีน าเข้ากับสินค้าจากประเทศที่สามที่ส่งผ่านประเทศคู่ค้าของสหรฐัฯ (เช่น สหรฐัฯ 
จดัเกบ็สนิคา้ทีส่่งผ่านเวยีดนาม 40%) ท าใหส้นิคา้จนีบางอย่างอาจส่งออกไปยงัตลาดสหรฐัฯ ไดน้้อยลง 
และต้องปรบัตลาดส่งออกไปยงัตลาดอื่นแทน ทัง้นี้ การทะลกัสนิคา้จากจนีเขา้มายงัตลาดอาเซยีนหรอื
ไทย จะส่งผลให้ภาคอุตสาหกรรมของไทยเผชิญกับการแข่งขันที่เพิ่ม ขึ้น โดยเฉพาะสินค้ากลุ่ม
เครื่องใชไ้ฟฟ้าและส่วนประกอบ (เช่น ตู้เยน็ เครื่องซกัผ้า เครื่องปรบัอากาศ) เครื่องคอมพวิเตอร์และ
ส่วนประกอบ ยานยนต์และชิ้นส่วน เครื่องจกัรและส่วนประกอบ ปิโตรเคม ี(เช่น เมด็พลาสตกิ) รวมถงึ
เหลก็ อะลูมเินียม และผลติภณัฑเ์หลก็และอะลูมเินียม 

▪ ผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกเกิดการชะลอตวั ซึ่งไดร้บัผลกระทบจากสงครามการคา้และมาตรการภาษี
ของสหรฐัฯ โดยเฉพาะการชะลอตวัของประเทศคู่คา้หลกัของไทย เช่น จนี ญี่ปุ่ น อาเซียน เป็นต้น ซึ่งจะ
กระทบให้การส่งออกสินค้าของไทย ทัง้สินค้าขัน้ต้นและขัน้กลาง รวมถึงสินค้าขัน้สุดท้าย ไปยงัตลาด
เหล่านี้ลดลง 

▪ ผลกระทบจากการย้ายฐานการผลิต เพื่อหลกีเลีย่งผลกระทบจากมาตรการภาษขีองสหรฐัฯ ซึง่อาจส่งผล
ต่อเมด็เงนิลงทุนทีจ่ะเขา้มาไทยในอนาคตอาจลดลง 
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Disclaimer: 
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ เพื่อ
ใช้ประกอบการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบ
ความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้
ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

รปูท่ี 2: สรุปผลกระทบทางตรงและทางอ้อมของมาตรการภาษสีหรัฐฯ ต่อภาคการค้าและเศรษฐกิจของไทย 

 
ท่ีมา: วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) 

 

รายละเอยีดของผลกระทบทางตรงและทางออ้มในแต่ละประเดน็เป็นดงัต่อไปนี้ 

ผลกระทบทางตรง 

1) ผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยโดยรวม 

หลงัจากท่ีสหรฐัฯ ประกาศขึ้นภาษีน าเข้ากบัประเทศคู่ค้าในช่วงต้นเดือน เม.ย. 2568 สร้างความกงัวล
อย่างมากต่อห่วงโซ่อปุทานและการค้าโลก IMF ปรบัลดประมาณการอตัราการเติบโตของเศรษฐกิจโลกลดลง
เหลือ 2.8%YoY ต ่าสุดในรอบ 5 ปี อย่างไรก็ด ีการที่สหรฐัฯ ประกาศลดอตัราภาษีน าเขา้สนิค้าจากคู่ค้าหลกัเหลอื 
10% เป็นระยะเวลา 90 วนั เพื่อเปิดโอกาสใหแ้ต่ละประเทศเขา้เจรจาการคา้ และยงัเลื่อนระยะเวลาของการจดัเกบ็อตัรา
ภาษตี่อไปอกีจนถงึวนัที ่1 ส.ค. 2568 สะทอ้นว่าสหรฐัฯ ใชก้ารประกาศขึน้ภาษนี าเขา้เป็นเครื่องมอืเชงิยุทธศาสตร์เพื่อ
เร่งรดัใหป้ระเทศคู่คา้ยื่นขอ้เสนอในเรื่องทีส่หรฐัฯ ใหค้วามส าคญั รวมทัง้อตัราภาษทีีป่ระกาศไวอ้าจกลายเป็น “เพดาน
อตัราภาษสีงูสุด” ทัง้นี้ ขึน้อยู่กบัความคบืหน้าของการเจรจาของประเทศคู่คา้แต่ละราย   

การเจรจาเพื่อต่อรองระดบัอตัราภาษีของไทยในวนัที ่3 ก.ค. ที่ไม่คบืหน้าสะทอ้นถงึโอกาสของการประสบ
ผลส าเร็จในการเจรจาลดลง ประกอบกับเป้าหมายของประเทศไทยในการเจรจาแบบ Win-Win มีแนวโน้มประสบ
ความส าเรจ็ยาก ภายใต้บริบทท่ีไทยพึ่งพาสหรฐัฯ มากกว่าท่ีสหรฐัฯ พึ่งพาไทย โดยตลาดส่งออกไปยงัสหรฐัฯ 
คิดเป็นสดัส่วนมากถึง 18.3% ของมูลค่าส่งออกรวมของไทยในปี 2568 ขณะท่ีตลาดส่งออกของไทยมีสดัส่วน
เพียง 0.9% ของมูลค่าส่งออกรวมของสหรฐัฯ ในปี 2568 เราประเมินว่าผลการเจรจามีความไม่แน่นอนสูงมาก 
โดยอาจแบ่งออกเป็น 2 กรณี ดงัน้ี  
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Disclaimer: 
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ เพื่อ
ใช้ประกอบการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบ
ความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้
ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

1) ในกรณีฐานท่ีเราให้น ้าหนักสูงกว่าเลก็น้อยท่ี 55% มสีมมตฐิานว่าไทยจะสามารถยื่นขอ้เสนอทีส่หรฐัฯ 

สนใจและยอมปรบัลดอัตราภาษีให้เหลือ 15% ในท้ายที่สุด ซึ่งคาดว่าจะท าให้อตัราการขยายตัวของ
เศรษฐกิจในปี 2568 ชะลอลงอยู่ท่ี 1.7%YoY ตามการส่งออกท่ีชะลอตัวลงเหลือ 1.5%YoY และ
จ านวนนักท่องเท่ียวลดลงจากปีก่อนเหลือ 34.8 ล้านคน ด้านการลงทุนภาคเอกชนมแีนวโน้มหดตวั
ต่อเนื่องจากปีก่อนตามภาคการผลติที่อ่อนแอตามการส่งออกและอุปสงค์ในประเทศที่เปราะบาง แมว้่าการ
เจรจาที่ประสบความส าเร็จจะช่วยให้ความไม่แน่นอนทางนโยบายการค้า (Policy Uncertainty) ลดลง แต่
ความไม่แน่นอนของสถานการณ์ทางการเมอืงภายในประเทศอาจยงักดดนัใหน้ักลงทุนตดัสนิใจชะลอการ
ลงทุนออกไปก่อน อย่างไรกด็ ีการลงทุนภาครฐักลายเป็นตวัขบัเคลื่อนหลกัอย่างเดยีวของเศรษฐกจิไทย ซึ่ง
มแีรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิทีมุ่่งลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยเฉพาะโครงการบรหิารจดัการ
น ้ าและการขนส่งที่ได้รับการจัดสรรงบระมาณกว่า 8 หมื่นล้านบาท ด้านอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) มแีนวโน้มปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงอกี 50bps ในช่วงทีเ่หลอื
ของปีเพื่อปรบัลดต้นทุนการกู้ยมืของภาคธุรกิจและภาคครวัเรอืน ด้านเงนิบาทมแีนวโน้มอ่อนค่าลงอยู่ใน
กรอบ 34.0-34.5 บาท/ดอลลารส์หรฐั  

2) ในกรณีเลวร้ายท่ีเราให้น ้าหนักสูงถึง 45% มสีมมตฐิานว่าไทยไม่สามารถบรรลุขอ้ตกลงในการปรบัลด
อตัราภาษีน าเขา้กบัสหรฐัฯ ได ้ท าใหส้หรฐัฯ เริม่เกบ็ภาษีน าเขา้กบัสนิคา้ของไทยในอตัรา 36% ตัง้แต่วนัที ่ 
1 สงิหาคม 2568 เป็นต้นไป ซึ่งคาดว่าจะท าให้อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจในปี 2568 ชะลอลงอยู่ท่ี 

1.0%YoY โดยการส่งออกมีแนวโน้มหดตวัท่ี 2.9%YoY เนื่องจากการส่งออกในช่วง 5 เดอืนแรกของปีนี้
เตบิโตเฉลี่ยสูงถงึ 14.9%YoY จากการเร่งส่งออกเพื่อหลกีเลี่ยงการขึน้ภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ และการปรบั
ขึน้ภาษีน าเขา้เตม็อตัราเริม่ขึน้ในเดอืน ส.ค. ท าใหผ้ลกระทบของการปรบัขึน้ภาษีจะครอบคลุมช่วง 5 เดอืน
สุดทา้ยของปีนี้เท่านัน้ ดา้นการลงทุนภาครฐัทีเ่ป็นเครื่องยนต์หลกัเพยีงตวัเดยีวกลบัหดตวัเนื่องจากภาครฐั
อาจหนัไปใหค้วามส าคญักบัการเยยีวผูป้ระกอบการทีไ่ดร้บัผลกระทบจากการขึน้อตัราภาษนี าเขา้ของสหรฐัฯ 
ท าใหก้ารลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานมแีนวโน้มทีจ่ะออกไป ในขณะเดยีวกนัการลงทุนภาคเอกชนมแีนวโน้ม
ชะลอตวัเนื่องจากการลงทุนจากนักลงทุนต่างชาต ิ(FDI) อาจหนัไปลงทุนในประเทศทีม่อีตัราภาษนี าเขา้ของ
สหรฐัฯ ในระดบัทีต่ ่ากว่าไทย ทัง้นี้ รฐับาลเตรยีมงบประมาณกระตุ้นเศรษฐกจิระยะแรก วงเงนิ 1 หมื่นล้าน
บาทเพื่อช่วยผู้ประกอบการที่ได้รบัผลกระทบโดยตรงจากโครงสร้างภาษีใหม่  และยงัมวีงเงนิงบประมาณ
เหลืออีก 4 หมื่นล้านบาทที่สามารถออกมาตรการเพิ่มเติมในระยะข้างหน้า ซึ่งอาจชดเชยผลกระทบได้
บางส่วน ดา้นอตัราดอกเบีย้นโยบาย คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) มแีนวโน้มปรบัลดอตัราดอกเบี้ย
นโยบายลงอกี 50bps ในช่วงทีเ่หลอืของปีเพื่อปรบัลดต้นทุนการกู้ยมืของภาคธุรกจิและภาคครวัเรอืน ดา้น
เงนิบาทมแีนวโน้มอ่อนค่าลงอยู่ในกรอบ 35.0-35.5 บาท/ดอลลารส์หรฐั    
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Disclaimer: 
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ เพื่อ
ใช้ประกอบการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบ
ความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้
ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

รปูท่ี 3: ผลกระทบของมาตรการภาษีตอบโตข้องสหรัฐฯ ต่อเศรษฐกิจไทย 

ท่ีมา: วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน)  รวบรวมข้อมูลจาก IMF, WTO, BOT and NESDC (ข้อมูล ณ วันท่ี 8 กรกฎาคม 2568) 

2) ผลกระทบต่อภาคการส่งออกของไทย และความสามารถการแข่งขนัในตลาดสหรฐัฯ 

ในปี 2567 ประเทศไทยมีการส่งออกไปยงัสหรฐัฯ เท่ากบั 54,956 ล้านดอลลาร์สหรฐั คดิเป็นสดัส่วน 
18.3% ของมลูค่าการส่งออกทัง้หมดซึง่มมีลูค่ารวม 300,529 ลา้นดอลลารส์หรฐั โดยสหรฐัฯ ถอืเป็นตลาดส่งออกอนัดบั 
1 ของไทย ต่อเนื่องมาตัง้แต่ปี 2562 โดยการด าเนินมาตรการภาษขีองสหรฐัฯ คาดว่าจะส่งผลกระทบทางตรงต่อภาค
การส่งออกสินค้าของไทย โดย 

▪ สินค้าเหลก็และผลิตภณัฑ์เหลก็ ซึ่งมสีหรฐัฯ เป็นตลาดส่งออกหลกัอนัดบั 1 และอะลูมิเนียมและ
ผลิตภณัฑ์อะลูมิเนียม ซึ่งมสีหรฐัฯ เป็นตลาดส่งออกหลกัอนัดบั 2 (รองจากจนี) ต้องเผชญิกบัภาษีที่
ปรบัขึน้เป็น 50% โดยไทยมกีารส่งออกสนิคา้ในกลุ่มนี้ไปยงัสหรฐัฯ ในปี 2567 คดิเป็นมลูค่า 1,205 ลา้น
ดอลลารส์หรฐั  

▪ สินค้ายานยนต์และช้ินส่วน เผชิญการปรบัขึ้นภาษี 25% โดยไทยมีการส่งออกสินค้ากลุ่มนี้ไปยงั
สหรฐัฯ ในปี 2567 คดิเป็นมูลค่า 1,893 ล้านดอลลาร์สหรฐั คดิเป็น 6.1% ของการส่งออกยานยนต์และ
ชิ้นส่วนทัง้หมดของไทย อย่างไรกต็าม การขึน้ภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ จะกระทบต่อการส่งออกยานยนต์
และชิ้นส่วนของไทยไปยงัประเทศอื่น ๆ ที่ใช้ชิ้นส่วนจากไทยในการผลิตสินค้ารถยนต์เพื่อส่งไปยงั
สหรฐัฯ เช่น เมก็ซโิก และญีปุ่่ น ซึง่ส่งออกรถยนตไ์ปสหรฐัฯ กว่า 2.5 และ 1.3 ลา้นคนั (ตามล าดบั) ในปี
ทีผ่่านมา 

▪ สินค้าอ่ืน ๆ โดย 
o ปัจจุบนั สหรฐัฯ จดัเกบ็ภาษีน าเข้ากบัไทยอตัรา 10% มีผลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัท่ี 9 เมษายน 2568 

และจะส้ินสุดในวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2568 ก่อนท่ีอตัราภาษีใหม่ คือ 36% หากไทยไม่สามารถบรรลุ
ข้อตกลงหรือเจรจากับสหรัฐฯ ให้ลดอัตราภาษีดังกล่าวลงได้ (ยกเว้นสินค้าในกลุ่มทองแดงและ
ผลติภณัฑ์ทองแดง ยาและเวชภณัฑ์ทางการแพทย์ เซมคิอนดกัเตอร์ ไมแ้ปรรูป ทองค าแท่ง พลงังาน 
และแร่ธาตุหายากบางชนิด และสนิคา้ทีถู่กจดัเกบ็ภาษใีนอตัราเฉพาะไปแลว้ เช่น ยานยนตแ์ละชิ้นส่วน 
หรอืเหล็กและอะลูมเินียม) หากไทยไม่สามารถบรรลุขอ้ตกลงหรอืเจรจากบัสหรฐัฯ ให้ลดอตัราภาษี
ดงักล่าวลงได ้
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Disclaimer: 
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ เพื่อ
ใช้ประกอบการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบ
ความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้
ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

o กลุ่มสินค้าส่งออกส าคัญของไทยท่ีคาดว่าจะได้รับผลกระทบจากอัตราภาษี 36% ได้แก่ 
เครื่องใชไ้ฟฟ้า (เช่น ตู้เยน็ เครื่องซกัผา้ เครื่องปรบัอากาศ) อุปกรณ์อเิลก็ทรอนิกส ์(เช่น แผงวงจร 
คอมพวิเตอร์ ฮาร์ดดสิ) เครื่องจกัรและอุปกรณ์ เกษตรและอาหารแปรรูป (เช่น ขา้ว อาหารทะเล  
แปรรูป ผลไม ้ผลไมแ้ปรรูป) ยางพารา ผลติภณัฑ์ยาง ผลติภณัฑ์พลาสตกิ และเฟอร์นิเจอร์ เป็นตน้ 
ซึง่ไทยมกีารเกนิดุลทางการคา้กบัสหรฐัฯ ค่อนขา้งมาก 

รปูท่ี 4: ผลกระทบของมาตรการภาษีของสหรัฐฯ ต่อสินค้าส่งออกของไทยไปยังสหรัฐฯ 

ท่ีมา: วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) รวบรวมข้อมูลจาก MOC (ข้อมูล ณ วันท่ี 8 กรกฎาคม 2568) 

 

ส่วนผลกระทบในมิติเชิงความสามารถการแข่งขนัของประเทศไทยในตลาดสหรฐัฯ พบว่ามาตรการ
ภาษีน าเข้าแบบตอบโต้ (Reciprocal Tariff) ของสหรฐัฯ ท่ีจะมีผลบงัคบัใช้ในวนัท่ี 1 สิงหาคม 2568 ซ่ึงก าหนด
อตัราภาษีน าเข้าสูงถึง 36% ครอบคลุมสินค้าไทยทุกหมวดหมู่ ถือเป็นปัจจยัเชิงโครงสร้างท่ีส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการแข่งขนัของสินค้าไทยในตลาดสหรฐัฯ อย่างมีนัยส าคญั โดยเฉพาะกลุ่มอเิลก็ทรอนิกสท์ีม่ ี
สดัส่วนการพึ่งพาตลาดสหรฐัฯ ในระดบัสูง เช่น เซมคิอนดกัเตอร์ อุปกรณ์สื่อสาร คอมพวิเตอร์ เป็นต้น รวมถึงกลุ่ม
เครื่องนุ่งห่ม ผลติภณัฑย์าง อาหารสตัว ์ผลติภณัฑพ์ลาสตกิ และอาหารทะเลกระป๋อง ซึง่มสีดัส่วนการส่งออกไปสหรฐัฯ 
อยู่ระหว่าง 20-70% ของมูลค่าการส่งออกในแต่ละกลุ่ม โดยต้นทุนภาษีที่เพิ่มขึ้นจะท าให้สินค้าไทยสูญเสีย
ความสามารถในการแข่งขนัทางด้านราคา โดยเฉพาะเมื่อเปรยีบเทยีบกบัประเทศคู่แข่งในภูมภิาค เช่น เวยีดนาม 
มาเลเซยี และอนิโดนีเซยี ซึง่ถูกคดิอตัราภาษนี าเขา้ในระดบัทีต่ ่ากวา่ ท าใหผ้ลกระทบจากมาตรการภาษดีงักล่าวอาจไม่
จ ากดัเฉพาะในมติขิองค าสัง่ซื้อทีล่ดลง แต่ยงัครอบคลุมถงึเสีย่งต่อการสญูเสยีความไดเ้ปรยีบเชงิยุทธศาสตรข์องไทยใน
ฐานะศูนย์กลางการผลติเพื่อการส่งออก โดยเฉพาะในกลุ่มอุตสาหกรรมที่ได้รบัการส่งเสรมิการลงทุนจากส านักงาน
คณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน (BOI) และมตีลาดหลกัอยู่ในสหรฐัฯ ซึ่งอาจพจิารณาชะลอหรอืปรบัลดแผนการลงทุน
ในไทย เนื่องจากความสามารถทางการแข่งขันที่ลดลง และอาจท าให้ไทยต้องเผชิญกับการย้ายฐานการผลิต 
(Relocation) ไปยังประเทศในอาเซียนที่มีศักยภาพด้านการผลิตใกล้เคียงกับไทย เช่น เวียดนาม มาเลเซีย และ
อนิโดนีเซยี ส่งผลใหเ้กดิการสูญเสยีทัง้ในดา้นมูลค่าการส่งออก การจา้งงานในภาคการผลติ และความสามารถในการ
ดงึดดู เงนิลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI – Foreign Direct Investment) ในระยะกลางถงึยาวได ้
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Disclaimer: 
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ เพื่อ
ใช้ประกอบการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบ
ความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้
ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

รปูท่ี 5: ผลกระทบด้านความสามารถในการแขง่ขันของไทยในตลาดสหรัฐฯ 

 
 

ท่ีมา: วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) รวบรวมข้อมูลจาก MOC และ Trademap (ข้อมูล ณ วันท่ี 8 กรกฎาคม 2568) 

3) สรปุอตุสาหกรรมท่ีได้รบัผลกระทบจากมาตรการภาษีของสหรฐัฯ 

อุตสาหกรรมทีไ่ดร้บัผลกระทบจากการส่งออกไปยงัสหรฐัฯ ทีล่ดลง และ/หรอืสูญเสยีความสามารถในการแขง่ขนั
ในตลาดสหรัฐฯ ให้กับประเทศคู่แข่งอื่น ๆ สามารถจ าแนกตามระดับความเสี่ยงจากการพึ่งพาตลาดสหรัฐฯ US 
dependence) และความเสี่ยงในการสูญเสยีส่วนแบ่งตลาด (Probability of Losing U.S. Market Share) โดยสามารถแบ่ง
ผลกระทบออกเป็น 3 กลุ่มดงันี้ 

1. กลุ่มท่ีได้รบัผลกระทบปานกลาง (พึง่พาตลาดสหรฐัฯ <20%, เป็นผูน้ าในตลาดสหรฐัฯ) ไดแ้ก่ กลุ่มอาหารสตัว์ 
และกลุ่มผลติภณัฑย์าง แมม้คีวามเสีย่งจากการแข่งขนัและภาษนี าเขา้ แต่ดว้ยสถานะผูน้ าตลาดและสดัส่วน market share 
สงู ไทยยงัมคีวามไดเ้ปรยีบเชงิโครงสรา้งในห่วงโซ่อุปทานของผูน้ าเขา้สหรฐัฯ ประกอบกบัการเปลีย่นซพัพลายเออรต์อ้งใช้
เวลาและตน้ทุนสูง จงึมแีนวโน้มทีไ่ทยจะยงัคงรกัษายอดส่งออกไดต้่อเนื่องในระยะสัน้ แมอ้าจค่อยๆ สญูเสยีความเป็นผู้น า
ในระยะถดัไปหากไม่สามารถปรบัตวัทัง้ในดา้นคุณภาพและตน้ทุนการผลติ 

2. กลุ่มท่ีได้รบัผลกระทบสูง (พึ่งพาตลาดสหรฐัฯ 20-30%, มส่ีวนแบ่งตลาดอยู่ในอนัดบั 2-4 ของตลาดสหรฐัฯ) 
ไดแ้ก่ เครื่องปรบัอากาศ อาหารทะเลกระป๋อง ชิน้ส่วนอุปกรณ์ไฟฟ้า และหมอ้แปลงไฟฟ้า กลุ่มนี้เผชญิแรงกดดนัจากคู่แข่ง
โดยตรงทีอ่ยู่ใน Top 5 เช่น เวยีดนาม เมก็ซโิก อนิโดนีเซยี ซึ่งมตี้นทุนต ่ากว่าและก าลงัไล่เบยีดส่วนแบ่งตลาด การทีไ่ทย
ไม่ใช่ผูเ้ล่นอนัดบัต้นท าใหม้โีอกาสถูกแทนทีไ่ด้ง่ายหากสหรฐัฯ ผู้ประกอบการจงึต้องเร่งปรบัคุณภาพ ต้นทุน และความ
ยดืหยุ่นใน supply chain เพื่อลดผลกระทบจากสถานการณ์ทีเ่กดิขึน้ 

3. กลุ่มท่ีได้รบัผลกระทบสูงมาก (พึ่งพาตลาดสหรัฐฯ >30%, มีส่วนแบ่งตลาดน้อยในสหรัฐฯ) ได้แก่ เหล็ก 
เครื่องจกัรกลและส่วนประกอบ ผลิตภัณฑ์พลาสติก ตู้สวิตช์บอร์ดและแผงควบคุมไฟฟ้า ผลไม้แปรรูป เครื่องนุ่งห่ม 
คอมพวิเตอร์ โทรศพัท์และอุปกรณ์ อุปกรณ์กึ่งตวัน า ทรานซสิเตอร์ และไดโอด กลุ่มนี้ถอืว่าเปราะบางทีสุ่ด เพราะพึง่พา
การส่งออกไปตลาดสหรฐัฯ ในระดบัสูง แต่มส่ีวนแบ่งตลาดต ่า ท าให้ไม่มอี านาจต่อรองหรอืฐานลูกค้าหลกัที่มัน่คง เมื่อ
เผชญิกบัต้นทุนภาษีน าเขา้ทีสู่งกว่าคู่แข่ง จงึเสยีเปรยีบดา้นการแข่งขนัอย่างชดัเจน ส่งผลใหม้โีอกาสทีจ่ะถูกแทนที่หรอื
หลุดจากห่วงโซ่อุปทานของสหรฐัฯ ภาคธุรกจิจ าเป็นต้องเร่งหาตลาดใหม่ทดแทน รวมถงึพจิารณาการยา้ยฐานผลติหรอืตัง้
ศูนยก์ระจายสนิคา้ในประเทศทีม่สีทิธภิาษตี ่าเพื่อรกัษาการเขา้ถงึตลาดระหว่างประเทศ 
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รปูท่ี 6: สรุปอุตสาหกรรมที่ได้รบัผลกระทบจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ 

ท่ีมา: วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) รวบรวมข้อมูลจาก MOC และ Trademap (ข้อมูล ณ วันท่ี 8 กรกฎาคม 2568) 

นอกจากนี้ การที่ไทยจ าเป็นต้องตอบสนองเงื่อนไขของสหรฐัฯ ที่ต้องการให้ไทยเปิดตลาดการค้าให้กบัสินค้า
สหรฐัฯ รวมถงึตอ้งน าเขา้สนิคา้จากสหรฐัฯ เช่น สนิคา้เกษตร สนิคา้พลงังาน เป็นตน้ เพิม่มากขึน้ เพื่อลดปัญหาการเกนิดุล
กับสหรฐัฯ ลง จะส่งผลต่อบางอุตสาหกรรมของไทย นอกจากนี้ บางอุตสาหกรรมเกี่ยวเนื่อง เช่น อุตสาหกรรมนิคม
อุตสาหกรรม และภาคบรกิารในประเทศ อาจไดร้บัผลกระทบต่อเนื่องจากการชะลอตวัภาคการส่งออกของไทย ซึ่งกระทบ
ต่อความเชื่อมัน่ของนักลงทุนต่างชาต ิและการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโดยรวมของไทย โดยสรุปอุตสาหกรรมส าคญัที่ได้รบั
ผลกระทบเชงิลบจากมติขิา้งตน้ ดงันี้ 

▪ อตุสาหกรรมเกษตรและอาหาร: สนิคา้เกษตรจากสหรฐัฯ มตีน้ทุนการผลติต ่ากว่าสนิคา้ไทย เน่ืองจากการผลติ
แบบ Economies of Scale และการใชเ้ทคโนโลยขี ัน้สูง ดงันัน้ การยกเลกิภาษีน าเขา้และการยกเลกิ NTB ทีไ่ทย
ด าเนินกบัสนิคา้เกษตรของสหรฐัฯ เช่น มาตรการดา้นสุขอนามยัหรอืขอ้จ ากดัสารเร่งเน้ือแดง (Ractopamine) จะ
ท าใหส้นิคา้เกษตรสหรฐัฯ เช่น ขา้วสาล ีถัว่เหลอืง เนื้อหมู สบัปะรดและผลไมแ้ปรรูป เป็นต้น เขา้มาแข่งขนักบั
สินค้าเกษตรไทยมากขึ้น และเกษตรกรไทย รวมถึงผู้ประกอบการในอุตสาหกรรมอาหารแปรรูปของไทย 
โดยเฉพาะรายย่อย อาจไดร้บัผลกระทบจากการแขง่ขนัทีเ่พิม่สงูขึน้ และรายไดแ้ละส่วนแบ่งตลาดทีล่ดลง 

▪ อุตสาหกรรมปศุสตัว:์ การน าเขา้เนื้อววัและหมูจากสหรฐัฯ ทีม่ตี้นทุนต ่าจะสรา้งแรงกดดนัดา้นราคาต่อผู้เลี้ยง
ปศุสตัวไ์ทย นอกจากนี้ การยกเลกิ NTB เช่น การควบคุมโรคหรอืสารเร่งเน้ือแดง เป็นตน้ อาจเพิม่ความเสีย่งต่อ
ระบบปศุสตัวไ์ทย 

▪ อุตสาหกรรมยานยนต์และช้ินส่วน: เนื่องจากรถยนต์ที่ผลติในไทยส่วนใหญ่เป็นรถยนต์แบรนด์ญี่ปุ่ นและจนี 
การลดภาษนี าเขา้ยานยนตแ์ละชิน้ส่วนใหแ้ก่รถยนตแ์บรนดส์หรฐัฯ อาจส่งผลใหผู้จ้ดัจ าหน่ายในประเทศเผชญิกบั
การแข่งขนัจากรถยนต์แบรนด์สหรฐัฯ มากขึ้น รวมถึงกระทบต่อผูผ้ลติชิ้นส่วนในประเทศบางส่วน ที่มกีารผลติ
ชิน้ส่วนและอะไหล่เฉพาะกบัรถยนตแ์บรนดญ์ีปุ่่ นและจนี 

▪ อตุสาหกรรมนิคมอตุสาหกรรม: อาจไดร้บัผลกระทบจากการชะลอการลงทุนของนักลงทุนต่างประเทศทีจ่ะเขา้
มาลงทุนในไทย ส่วนการยา้ยฐานการผลติออกจากไทยไปยงัในประเทศอื่นอาจไม่ไดเ้กดิขึน้ในระยะสัน้  

▪ ธุรกิจบริการท่ีเก่ียวข้อง เช่น ธุรกจิบรกิารดา้นโลจสิตกิสแ์ละขนส่ง เนื่องจากสนิคา้ส่งออกไทยไปสหรฐัฯ ลดลง 
จะท าใหป้รมิาณงานขนส่งระหว่างประเทศและการขนส่งภายในประเทศลดลงตามไปดว้ย  เช่นเดยีวกบัธุรกิจค้า
ปลกี-คา้ส่ง อาจไดร้บัผลกระทบจากก าลงัซื้อทีล่ดลง รวมถงึการส่งออกทีล่ดลง ธุรกจิธนาคารพาณิชย ์เผชญิความ
เสีย่งจากภาวะเศรษฐกจิชะลอตวั ภาคธุรกจิมคีวามสามารถในการช าระหนี้ทีล่ดลง เป็นตน้ 
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ใช้ประกอบการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบ
ความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้
ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

อย่างไรกต็าม การน าเขา้สนิคา้จากสหรฐัฯ ทีเ่พิม่ขึน้ อาจส่งผลประโยชน์กบับางอุตสาหกรรมของไทยเช่นกนั อาท ิ

▪ อุตสาหกรรมโรงไฟฟ้าท่ีใช้เชื้อเพลิงก๊าซ LNG: ผู้ผลติพลงังานในไทยบางส่วนจะได้รบัประโยชน์จากต้นทุน
ก๊าซ LNG ทีถู่กลง หากมกีารน าเขา้จากสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ 

▪ อุตสาหกรรมเคร่ืองดื่ม: โดยเฉพาะกลุ่มเครื่องดื่มน ้าอดัลม ซึ่งอาจได้รบัประโยชน์จากต้นทุนน าเขา้หวัเชื้อ
น ้าอดัลมทีล่ดลง หากระดบัภาษนี าเขา้ลดลง 

▪ อุตสาหกรรมผลิตอาหารสตัว:์ อาจได้รบัประโยชน์จากต้นทุนวตัถุดบิที่ลดลงจากการน าเขา้จากสหรฐัฯ เช่น 
การน าเขา้ขา้วโพดเลีย้งสตัว ์เครื่องในสตัว ์เป็นตน้ 

 

รปูท่ี 7: สรุปอุตสาหกรรมที่ได้รบัผลกระทบจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ 

 
ท่ีมา: วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) 

ผลกระทบทางอ้อม 

1) ผลกระทบผ่านห่วงโซ่อปุทานท่ีไทยเช่ือมโยงกบัจีน 

ผลกระทบทางอ้อมจากการใช้มาตรการภาษีของสหรฐัฯ ท่ีขึ้นภาษีน าเข้ากบัสินค้าจีนจะท าให้ไทย
ส่งออกสินค้าไปจีนได้ลดลง เนื่องจากไทยเป็นหนึ่งในห่วงโซ่อุปทานการผลิตของจีนและมีการส่งออกสินค้าขั้นต้น
และขั้นกลางไปยังจีนเพื่อนำไปผลิตเป็นสินค้าส่งออกไปยังสหรัฐฯ โดยจากข้อมูลของกระทรวงพาณิชย์พบว่า ในปี 
2567 สินค้าขั้นต้นและขั้นกลาง 10 อันดับแรกที่ไทยส่งออกไปจีนมีมูลค่าอยู่ที่ 17 ,195.9 ล้านดอลลาร์สหรัฐ คิดเป็น
สัดส่วน 48.8% ของมูลค่าการส่งออกทั้งหมดของไทยไปจีน โดยเฉพาะอย่างยิ่งผลิตภัณฑ์มันสำปะหลัง คิดเป็นสัดส่วน
ถึง 51.4% ของมูลค่าการส่งออกทั้งหมดของไทย รองลงมาคือไม้และผลิตภัณฑ์ไม้ (43.2%) ยางพารา (30.0%) 
ทองแดงและของทำด้วยทองแดง (29.8%) เม็ดพลาสติก (25.5%) และผลิตภัณฑ์อลูมิเนียม (25.2%) ตามลำดับ 

2) ผลกระทบจากความเส่ียงท่ีสินค้าจีนอาจทะลกัเข้าตลาดอาเซียนและไทยมากขึ้น 

เมื่อการส่งออกของจีนไปสหรฐัฯ ถกูจ ากดัด้วยก าแพงภาษี ทั้งภาษีตอบโต้ที่อยู่ในอัตรา 55% และยังอาจ
เผชิญกับมาตรการภาษีนำเข้าของสหรัฐฯ ที่บังคับใช้กับสินค้าจากประเทศที่สาม เช่น จีน ที่ส่งผ่านประเทศคู่ค้าของ
สหรัฐฯ จีนมีแนวโน้มท่ีจะหนัมาระบายสินค้าในตลาดอ่ืน โดยเฉพาะอาเซียน ซึ่งเป็นภูมิภาคใกล้เคียงที่มีศักยภาพ
ทางเศรษฐกิจและมีความต้องการสินค้าราคาถูก โดยสินค้าที่มีความเสี่ยงอาจทะลักเข้ามาในภูมิภาคและไทย ได้แก่ 
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เครื่องใช้ไฟฟ้าและส่วนประกอบ (เช่น ตู้เย็น เครื่องซักผ้า เครื่องปรับอากาศ) เครื่องคอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ ยาน
ยนต์และชิ้นส่วน เครื่องจักรและส่วนประกอบ ปิโตรเคมี (เช่น เม็ดพลาสติก) รวมถึงเหล็ก อะลูมิเนียม และผลิตภัณฑ์
เหล็กและอะลูมิเนียม ทั้งนี ้ ผลท่ีจะเกิดขึ้นจากปัญหาดงักล่าวคือการแข่งขนัตลาดในประเทศและในภมิูภาค
อาเซียนจะทวีความรนุแรงขึ้นส าหรบัผู้ผลิตท่ีต้องเผชิญการแย่งส่วนแบ่งตลาดจากสินค้าราคาถกูจากจีน โดย
ผู้ผลิตในประเทศไทยและอาเซียนจะได้รับผลกระทบอย่างหนักจากการทุ่มตลาดของสินค้าจีนที่มีต้นทุนการผลิตต่ำกว่า
และมีกำลังการผลิตส่วนเกินจำนวนมาก ทำให้ต้องแข่งขันทางด้านราคาอย่างรุนแรงเพื่อรักษาส่วนแบ่งตลาด 

นอกจากนี้ ในระยะขา้งหน้า จนีอาจยงัใช้หลายประเทศในภูมภิาคอาเซยีน เช่น ไทย เป็นประเทศทางผ่านใน
การส่งออกสนิคา้ไปยงัสหรฐัฯ ต่อไปเนื่องจากอตัราภาษีน าเขา้ทีส่หรฐัฯ จดัเกบ็กบัประเทศดงักล่าวอาจน้อยกว่าเมื่อ
เทียบเท่ากับอัตราภาษีที่สหรัฐฯ จัดเก็บกับจีน (55%) รวมถึงอาจน้อยกว่าเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราภาษี 
Transshipment ทีต่อนนี้ สหรฐัฯ เริม่มกีารบงัคบัใชก้บักรณีขอ้ตกลงการคา้สหรฐัฯ-เวยีดนาม ทีอ่ตัรา 40% จงึอาจสรุป
ไดว้่าประเทศไทยจะเผชญิความเสีย่งอย่างมากจากสนิคา้จนีทีไ่หลทะลกัเขา้มาในตลาดภูมภิาค ท าใหป้ระเทศไทยตอ้ง
จ าเป็นต้องมกีารเตรยีมรบัมอืกบัปัญหานี้และมแีนวทางรองรบัผลกระทบทีอ่าจเกดิขึน้ทีจ่ะกระทบต่อภาคอุตสาหกรรม
ของไทย อาท ิการก าหนดเงื่อนไขในการควบคุมการน าเขา้สนิค้าจากประเทศทีส่ามเพื่อป้องกนัการ Transshipment 
การเพิม่สดัส่วนของวตัถุดบิในประเทศ (Local Content) หรอืจากประเทศทีไ่ดร้บัสทิธพิเิศษทางภาษจีากสหรฐัฯ ฯลฯ 

3) ผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกเกิดการชะลอตวั 

การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ซ่ึงได้รบัผลกระทบจากมาตรการภาษีของสหรฐัฯ รวมถึงสงคราม
การค้าท่ีเกิดขึ้น อาจกระทบให้สินค้าส่งออกของไทย ทัง้สินค้าขัน้ต้นและขัน้กลาง รวมถึงสินค้าขัน้สุดท้าย  
ท่ีส่งออกไปยงัตลาดต่าง ๆ นอกเหนือจากสหรฐัฯ ลดลง ทั้งนี้ ข้อมูลจากกระทรวงพาณิชย์ พบว่าประเทศคู่ค้า
สำคัญของไทยในปี 2567 (ไม่นับรวมสหรัฐฯ ซึ่งไทยส่งออกไป 18.3% ของการส่งออกทั้งหมด และอยู่ในอันดับ 1) 
ประกอบด้วยจีน (อันดับ 2) ญี่ปุ่น (อันดับ 3) ออสเตรเลีย (อันดับ 5) กลุ่มประเทศอาเซียน (โดยเฉพาะมาเลเซีย (อันดับ 
4) เวียดนาม (อันดับ 6)  สิงคโปร์ (อันดับ 9) และอินโดนีเซีย (อันดับ 10)) อินเดีย (อันดับ 7) และฮ่องกง (อันดับ 8) 
โดยหากเกิดการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้า จะกระทบต่อการส่งออกสินค้ากลุ่มรถยนต์ อุปกรณ์และ
ส่วนประกอบ เครื่องคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ เครื่องใช้ไฟฟ้าและส่วนประกอบ แผงวงจรไฟฟ้า น้ำมัน
สำเร็จรูป อัญมณีและเคร่ืองประดับ เคมีภัณฑ์ และเม็ดพลาสติก อย่างมีนัยสำคัญ เพราะเป็นสินค้าส่งออกหลักของไทย
ในหลายประเทศในกลุ่มนี้ ขณะที่สินค้าทางการเกษตรและเกษตรแปรรูป เช่น ผลไม้สดและผลไม้แปรรูป ไก่แปรรูป
ผลิตภัณฑ์มันสำปะหลัง และผลิตภัณฑ์ยาง ยังอาจได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนและญี่ปุ่น 

4) ผลกระทบจากการย้ายฐานการผลิต (Relocation) 

เมื่อสหรฐัฯ ก าหนด อตัราภาษีน าเข้า 36% ต่อสินค้าไทย แต่เก็บภาษีจากบางประเทศ เช่น ไต้หวนั 
อินโดนีเซีย มาเลเซีย หรือเวียดนาม ในอตัราท่ีต ่ากว่า จะท าให้เกิดแรงจูงใจให้ผู้ประกอบการย้ายฐานการ
ผลิตออกจากไทย เพื่อหลีกเล่ียงภาษีน าเข้าท่ีสูง โดยสถานการณ์ดังกล่าวส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อการ
ตัดสินใจลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ในระยะข้างหน้า โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมที่พึ่งพาการส่งออกไปยัง
ตลาดสหรัฐฯ เช่น อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์และชิ้นส่วน อุตสาหกรรมเครื่องจักรกล รวมถึงสิ่งทอและเสื้อผ้า ซึ่ง
สถานการณ์ดังกล่าวจะส่งผลให้นักลงทุนที ่เดิมมีแผนจะเข้ามาลงทุนในไทยอาจทบทวนหรือชะลอการตัดสินใจ 
ขณะเดียวกัน นักลงทุนที่มีฐานการผลิตในไทยอยู่แล้วก็มีแนวโน้มที่จะย้ายสายการผลิตไปยังประเทศที่มีต้นทุนภาษี
นำเข้าต่ำกว่า เพื่อหลีกเลี่ยงภาระทางภาษีที่สูงเกินไป นอกจากนี้ การสูญเสีย FDI ยังส่งผลต่อโอกาสในการสร้างงาน
ใหม่ การพัฒนาเทคโนโลยีภายในประเทศ และลดความสามารถในการแข่งขันของไทยในห่วงโซ่อุปทานโลก อีกทั้งหาก
ภาครัฐไม่มีมาตรการตอบสนองที่เหมาะสม เช่น การเจรจาข้อตกลงทางการค้าเพิ่มเติม หรือการให้สิทธิประโยชน์ในการ
ลงทุน ไทยก็อาจสูญเสียความเชื่อมั่นจากนักลงทุนในระยะยาว  
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ความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้
ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

อย่างไรกต็าม การย้ายฐานการผลิตออกจากประเทศไทยอาจไม่ได้เกิดขึ้นในเรว็วนั เน่ืองจากปัจจยั
หลายด้านทัง้ด้านต้นทุนและความซบัซ้อนในการด าเนินงาน โดยเฉพาะต้นทุนการตัง้โรงงานใหม่ในประเทศ
ปลายทาง เช่น การลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน ระบบสาธารณูปโภค และค่าธรรมเนียมทางกฎหมายท่ี
เก่ียวข้อง นอกจากนี้ ค่าจ้างแรงงานในบางประเทศอาจต่ำกว่าไทย แต่ผลิตภาพแรงงานกลับต่ำกว่าด้วย ส่งผลให้
ต้นทุนต่อหน่วยอาจสูงขึ้น ในขณะที่ประเทศพัฒนาแล้ว เช่น สิงคโปร์ มีค่าจ้างแรงงานสูงกว่าไทยหลายเท่า ทำให้การ
ย้ายฐานไปยังประเทศดังกล่าวไม่คุ้มค่าในระยะยาว ขณะที่ความซับซ้อนด้านห่วงโซ่อุปทานยังเป็นปัจจัยสำคัญที่ทำให้
การย้ายฐานการผลิตเกิดความล่าช้า เช่น การสร้างเครือข่ายซัพพลายเออร์ใหม่ต้องใช้เวลาและค่าใช้จ่ายเพิ่มเติม 
รวมถึงความเส่ียงด้านกฎระเบียบและการเมืองในประเทศปลายทางที่อาจส่งผลต่อความมั่นคงของธุรกิจ เช่น กฎหมาย
สิ่งแวดล้อมที่เข้มงวดในบางประเทศอาจเพิ่มต้นทุนการผลิต หรือความไม่แน่นอนทางการเมืองในบางพื้นที่อาจทำให้
นโยบายส่งเสริมการลงทุนเปลี่ยนแปลงกระทันหัน นอกจากนี้ โรงงานในไทยที่มีการลงทุนในระบบอัตโนมัติและ
พลังงานทดแทนแล้ว อาจมีต้นทุนการผลิตต่อหน่วยต่ำกว่าเมื่อเทียบกับการเริ่มต้นใหมใ่นประเทศอื่น ทำให้จุดคุ้มทุนใน
การย้ายฐานสูงขึ้น 

ทั้งนี้ ความพยายามในการดึงดูดการลงทุนกลบัสู่ประเทศ (Reshoring) ตามท่ีประธานาธิบดีสหรฐัฯ 
ตัง้เป้าไว้เองก็อาจไม่สามารถเกิดขึ้นได้ในระยะเวลาอนัสัน้ เนื่องจากสหรัฐฯ เป็นประเทศที่ขับเคลื่อนด้วยการ
บริโภค (Consumption-driven Economy) มากกว่าประเทศที่ขับเคลื่อนด้วยการผลิตและการส่งออก (Production-
driven Economy) ซึ่งการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างเศรษฐกิจต้องใช้ระยะเวลาที่ยาวนานและต้องอาศัยการปรับตัวหลาย
ด้าน อาทิ 1) ต้นทุนแรงงานของสหรัฐฯ แพงกว่าประเทศผู้ผลิตอื่น โดยค่าแรงขั้นต่ำในสหรัฐฯ สูงกว่าประเทศผู้ผลิต 
รายใหญ่อย่าง จีน เวียดนาม เม็กซิโก และอินเดียอย่างมาก ส่งผลให้สหรัฐฯ อาจไม่สามารถแข่งขันด้านต้นทุนในการ
ผลิตอุตสาหกรรมที่ใช้แรงงานเข้มข้นได้ แม้จะมีแรงสนับสนุนจากภาษี นอกจากนี้ การเคลื่อนย้ายแรงงานที่ทำงานใน
ภาคบริการมาอยู่ในภาคอุตสาหกรรมการผลิตมีความท้าทายเนื่องจากแรงงานจะมีทักษะที่แตกต่างกันอย่างสิ้นเชิง  
2) สหรัฐฯ ยังขาดทรัพยากรในการผลิตสินค้าบางอุตสาหกรรม แม้สหรัฐฯ จะมีทรัพยากรด้านพลังงานและเกษตรกรรม
จำนวนมาก แต่ยังขาดทรัพยากรสำคัญในอุตสาหกรรมบางประเภท อาทิ Rare earth, Lithium, Cobalt ซึ่งจะเป็นต่อ
การผลิตเทคโนโลยีขั ้นสูงและแบตเตอรี ่ จึงยังจำเป็นต้องนำเข้าวัตถุดิบจากต่างประเทศ ทำให้สหรัฐฯ อาจมี
ความสามารถในการแข่งขันน้อยกว่าประเทศที่มีทรัพยากรดังกล่าว และ 3) โครงสร้างพื้นฐานของสหรัฐฯ หนุนการ
เติบโตของเศรษฐกิจในภาคบริการ โดยภาคบริการมีสัดส่วนกว่า 70% ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ อาทิ การเงิน ประกันภัย 
สุขภาพ การศึกษา และไอที 
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      Implication: 

• ข้อเสนอแนะแนวทางการเจรจาข้อตกลงกบัสหรฐัฯ ส าหรบัประเทศไทย 

หากการเจรจาเพื่อลดภาษีตอบโต้ของสหรฐัจาก 36% เหลือ 10-20% ตามข้อเสนอของรฐับาลไทยท่ี
ยื่นต่อสหรฐัฯ เมื่อวนัท่ี 6 กรกฎาคม 2568 ประสบความส าเรจ็ จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยในหลายมิติ 
โดยจะสามารถบรรเทาความเสียหายท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นกบัมูลค่าการส่งออกไปสหรฐัฯ ซ่ึงเป็นตลาดส่งออก
อนัดบั 1 ของไทย โดยในปี 2567 ไทยส่งออกไปสหรฐัฯ สูงถงึ 54,956 ล้านดอลลาร์สหรฐั (คดิเป็นสดัส่วน 18% ของ
มลูค่าการส่งออกทัง้หมด) ขณะเดยีวกนัยงัจะช่วยรกัษาความสามารถในการแขง่ขนัดา้นราคาของสนิคา้ส่งออกหลกัของ
ไทยไปตลาดสหรฐัฯ ไดร้ะดบัหนึ่ง โดยเฉพาะเครื่องคอมพวิเตอร์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ เครื่องโทรสาร โทรศพัท์ 
อุปกรณ์และส่วนประกอบ ผลติภณัฑย์าง อุปกรณ์กึง่ตวัน า ทรานซสิเตอร ์และไดโอด หมอ้แปลงไฟฟ้าและส่วนประกอบ 
นอกจากน้ี การเพ่ิมการน าเข้าสินค้าจากสหรฐัฯ อย่างเชิงรกุย่ิงขึ้น เช่น สญัญา LNG 20 ปี การจดัซื้อเครื่องบนิ 
โบอิ้งจ านวน 80 ล า และสนิค้าเกษตร (อาท ิขา้วโพด ถัว่เหลอืง) จะช่วยลดการเกินดุลการค้าท่ีปัจจุบนัไทยมีกบั
สหรฐัฯ มากถึง 46,000 ล้านดอลลารส์หรฐั ตามเป้าหมายใหม่ 70% ภายใน 5 ปี และสมดุลการคา้ใน 7-8 ปี ซึ่งจะ
ช่วยสรา้งความสมัพนัธท์างการคา้ระหว่างไทยและสหรฐัฯ ทีด่ขี ึน้ก่อนถงึวนัครบก าหนดในวนัที ่1 สงิหาคม 2568 

ทัง้นี้ เราได้พจิารณาเปรยีบเทยีบขอ้ตกลงทางการค้าของเวยีดนามกบัสหรฐัฯ เมื่อวนัที่ 2 กรกฎาคม 2568 
กับข้อเสนอข้อตกลงทางการค้าของประเทศไทยที่มีการปรับปรุงล่าสุด (เมื่อวันที่ 6 กรกฎาคม 2568) จะพบว่า 
ข้อแตกต่างส าคญัคือเวียดนามเสนอเปิดตลาด “การเข้าถึงอย่างเต็มรปูแบบ” (Total Access) ให้สหรฐัฯ ด้วย
ภาษี 0% ทุกรายการสินค้า แตกต่างจากไทยท่ียงัอาจมีการเปิดตลาดให้กบัสหรฐัฯ ไม่ทุกรายการสินค้า ยงัมี
การปกป้องสินค้าบางกลุ่มสินค้า อาท ิภาคอาหารแปรรูป เช่น ผลติภณัฑ์แปรรูปจากผลไมห้รอืเนื้อสตัว์ เนื่องจาก
หากเปิดให้ของดิบเข้าสู่ไทยได้มากขึ้นอาจกระทบต่อเกษตรกรและผู้ประกอบการโรงงานแปรรูปในประเทศ ส่วน
ประเดน็ทีท่ ัง้สองประเทศต่างใหค้วามส าคญัคลา้ยกนั คอืการพยายามแกไ้ขปัญหาเรื่องการใชม้าตรการ NTBs กบัสนิคา้
สหรฐัฯ การป้องกนัการส่งต่อสนิคา้ (Anti-Transshipment) ส าหรบัสนิคา้จากประเทศทีส่าม โดยเฉพาะจนี รวมถงึการ
พยายามปรบัสมดุลทางการคา้ระหว่างทัง้สองฝ่ายโดยลดการเกนิดุลการคา้กบัสหรฐัฯ 

ข้อตกลงของเวียดนามมีความเรียบง่ายและครอบคลุมท่ีมากกว่า รวมถึงยอมรบัเงื่อนไขจากสหรฐัฯ 
โดยเฉพาะเร่ืองการเปิดตลาดแก่สินค้าสหรฐัฯ โดยยกเว้นภาษีน าเข้าทัง้หมดเป็นศนูย ์ดว้ยเหตุนี้ ประเทศไทยจงึ
อาจจ าเป็นตอ้งพจิารณาน าตวัอย่างจากขอ้ตกลงทีบ่รรลุแลว้ของเวยีดนาม มาประกอบเขา้กบัความตอ้งการของสหรฐัฯ 
ทีไ่ดม้กีารระบุในจดหมายทีน่ ามาส่งใหแ้ก่ไทยเมื่อวนัที ่7 กรกฎาคม 2568 เพื่อน ามาปรบัปรุงใหด้ยีิง่ขึน้ และอาจมกีาร
ยื่นขอ้เสนอกบัสหรฐัฯ เป็นครัง้ที่ 3 เพื่อการบรรลุเป้าหมายในการบรรลุขอ้ตกลงกบัสหรฐัฯ ก่อนอตัราภาษีใหม่มผีล
บงัคบัใชใ้นวนัที ่1 สงิหาคม 2568 และสามารถลดอตัราภาษทีีส่หรฐัฯ จดัเกบ็กบัไทยลงได ้
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รปูท่ี 8: เปรียบเทยีบข้อตกลงทางการค้าของเวยีดนามกับสหรัฐฯ และข้อเสนอข้อตกลงทางการค้าของประเทศไทยที่มี
การปรับปรุงล่าสุด 

 

ท่ีมา: วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) รวบรวมข้อมูลจาก The White House, Reuters, CNBC (ข้อมูล ณ วันท่ี 8 กรกฎาคม 2568) 

 

เพื่อเพิ่มโอกาสและความส าเร็จในการที่สหรฐัฯ จะตอบรบัและบรรลุขอ้ตกลงทางการค้ากับไทยก่อนครบ
ก าหนดวนัที ่1 สงิหาคม 2568 ข้อเสนอแนะแนวทางการเจรจาข้อตกลงส าหรบัประเทศไทย จึงควรประกอบดว้ย
ประเดน็และรายละเอียดต่อไปน้ีเป็นอย่างน้อย  

1) การเปิดตลาดทัง้สินค้าและบริการให้แก่สหรฐัฯ โดยไทยควรเสนอผ่อนปรนข้อจ ากดัในภาค
บริการ เช่น การเงินหรือโทรคมนาคม เพื่อให้บรษิัทสหรฐัฯ เขา้ถึงตลาดไทยมากขึ้น เช่น การเพิม่
สดัส่วนการถือหุ้นต่างชาติส าหรบัธุรกิจการให้บริการโทรศพัท์พื้นฐาน โทรศพัท์เคลื่อนที่ และบรกิาร
โครงขา่ย เป็นตน้ ขณะเดยีวกนั การขยายรายการสนิคา้สหรฐัฯ ทีจ่ะไดร้บัการยกเวน้ภาษนี าเขา้เป็น 0% 
ใหค้รอบคลุมรายการสนิคา้กว่า 90% ของรายการสนิคา้ทัง้หมดอาจยงัไม่เพยีงพอ และไทยจ าเป็นต้อง
ปรบัลดก าแพงภาษีกลุ่มสินค้าเกษตรท่ีเกบ็กบัสหรฐัฯ ในอตัราท่ีสูง เช่น ข้าวโพดเล้ียงสตัว ์(73%) 
เน้ือววัและเน้ือหมู (40-50%) ผลิตภณัฑน์ม (30-50%) ผลไม้ (10-40%) ข้าว (36%) โอ้ต มอลต์ (30-
50%) เป็นต้น โดยอาจตอ้งพจิารณาลดอตัราภาษนี าเขา้ต ่าทีสุ่ดเท่าทีจ่ะเป็นไปได ้เช่น 10% หรอืต ่ากว่า
นัน้ เพื่อแสดงความจรงิใจและตอบสนองความตอ้งการของสหรฐัฯ 

2) การมุ่งลดการเกินดุลการค้า โดยขยายเพ่ิมกลุ่มสินค้าท่ีจะมีการน าเข้าสินค้าจากสหรฐัฯ ให้
ครอบคลุมหลากหลายสินค้า เช่น ข้าวโพดเลี้ยงสตัว์ ถัว่เหลือง ก๊าซธรรมชาติ เครื่องบินพาณิชย์ 
(Boeing) อุปกรณ์การแพทย์ เทคโนโลยีสะอาด วัตถุดิบอาหารสัตว์เลี้ยง เป็นต้น พร้อมทัง้เสนอ
ข้อตกลงการจดัซื้อสินค้าสหรฐัฯ ในปริมาณมากผ่านสญัญาระยะยาว (Long-term Agreement) 
เพื่อสรา้งความมัน่ใจใหส้หรฐัฯ รวมถงึเพิม่ขอ้เสนอใหม่ เช่น การใหส้ทิธพิเิศษทางการคา้ชัว่คราวส าหรบั
สนิคา้สหรฐัฯ ทีม่มีูลค่าเพิม่สูง และการจดัตัง้กองทุนสนับสนุนการน าเขา้ เพื่อเพิม่โอกาสความส าเรจ็ใน
การเจรจา 
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3) การลดอุปสรรคท่ีไม่ใช่ภาษี (NTBs) โดยไทยควรปรบัปรุงกฎระเบียบและขัน้ตอนการค้า อาทิ ลด
ความซบัซ้อนของพธิกีารศุลกากรและการตรวจสอบมาตรฐานสนิคา้ ผ่อนคลายขอ้จ ากดัดา้นใบอนุญาต
น าเข้า (Import Licensing) และมาตรฐานสุขอนามยัและสุขอนามยัพืช (Sanitary and Phytosanitary: 
SPS) ส าหรบัสนิค้าเกษตรจากสหรฐัฯ เช่น ผลไม้ เนื้อหมู เนื้อววั ผลติภณัฑ์จากสตัว์ปีก เป็นต้น ฯลฯ 
เพื่ออ านวยความสะดวกและเพิม่ความคล่องตวัใหก้บัสนิคา้สหรฐัฯ ในการเขา้สู่ตลาดไทย  

4) การคุมเข้มสินค้าผ่านทาง (transshipment) รวมถึงการจดัการเร่ืองสินค้าสวมสิทธ์ิ โดยไทยต้อง
เสนอแผนหรอืกรอบแนวทางในการวางระบบตรวจสอบแหล่งก าเนิดสนิคา้ทีโ่ปร่งใสและเขม้งวด ตลอดจน
การออกกฎหมายหรอืนโยบายที่ชดัเจนเพื่อป้องกนัการสวมสทิธิใ์นระยะยาว โดยเฉพาะจากสนิค้าจนี 
พรอ้มอนุญาตใหส้หรฐัฯ เขา้มาตรวจสอบกระบวนการได ้เพื่อสรา้งความมัน่ใจ นอกจากนี้ ควรคดักรอง
การลงทุนจากต่างชาติ โดยเฉพาะจากจนี เพื่อรกัษาความน่าเชื่อถือและหลีกเลี่ยงการถูกมองว่าเป็น
ช่องทางผ่านส าหรบัสนิคา้ทีห่ลบเลีย่งภาษีน าเขา้จากสหรฐัฯ 

5) การส่งเสริมความร่วมมือในอุตสาหกรรมท่ีเก้ือหนุนกัน โดยไทยเสนอความร่วมมือใน
อุตสาหกรรมเทคโนโลยีขัน้สูง เช่น การพฒันาดาต้าเซ็นเตอร์ ปัญญาประดษิฐ์ (AI) หรอืเซมคิอนดกั
เตอร์ โดยใชจุ้ดแขง็ของไทยในฐานะศูนยก์ลางการผลติในอาเซยีน พรอ้มทัง้ออกมาตรการจงูใจและสทิธิ
ประโยชน์ทีเ่กือ้หนุนอุตสาหกรรมสหรฐัฯ ในการเขา้มาลงทุนในไทย เช่น สทิธปิระโยชน์การหกัลดหย่อน
ภาษีนิตบิุคคล หรอืสทิธปิระโยชน์ที่สนับสนุนดา้นการวจิยัและพฒันา (R&D) เพื่อจูงใจใหเ้กดิการลงทุน
เพิม่ขึ้นในไทย ขณะเดยีวกนั ไทยควรส่งเสริมให้บริษทัชัน้น าของไทยเข้าไปลงทุนในสหรฐัฯ เพื่อ
สรา้งงานและกระตุน้เศรษฐกจิทอ้งถิน่ในสหรฐัฯ ตามเป้าหมายทีป่ระธานาธบิดทีรมัป์ตอ้งการ 

6) ประเดน็อื่น ๆ ทีส่ามารถเสนอเพื่อเพิม่โอกาสและความส าเรจ็ในการเจรจาการคา้ ไทย-สหรฐัฯ เช่น  
➢ การเร่งแก้ไขปัญหาการคุ้มครองทรัพย์สินทางปัญญาในไทย โดยเฉพาะการปรับปรุง พ.ร.บ. 

สทิธบิตัร ให้ครอบคลุมการคุ้มครองเทคโนโลยใีหม่ เช่น ซอฟต์แวร์ AI และชวีภาพ การบงัคบัใช้
กฎหมายและปราบปรามการละเมดิลิขสิทธิผ์่านอินเทอร์เน็ตและซอฟต์แวร์เถื่อนอย่างเคร่งครดั 
รวมถึงการปรบัปรุงระบบอนุมตัิสิทธิบตัรให้มีประสิทธิภาพมากขึ้น เช่น การมีกลไก Fast-track 
ส าหรับสิทธิบัตรที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีจากประเทศพันธมิตรอย่างสหรัฐฯ การปรับปรุง
กระบวนการและเพิม่บุคลากรผูต้รวจสอบ เป็นตน้ 

➢ การผ่อนปรนขอ้จ ากดัในการเขา้ถงึธุรกจิบรกิารดจิทิลัในไทย โดยไทยควรปรบัปรุงกรอบการปฏบิตัิ
ตามกฎหมายคุม้ครองขอ้มลูส่วนบุคคลใหม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้ ผ่อนคลายความเขม้งวดในประเดน็
การควบคุมขอ้มลูและเน้ือหาดจิทิลัภายในประเทศ และปรบัเปลีย่นการใหอ้ านาจในการตรวจสอบแก่
หน่วยงานภาครฐัไทยทีม่ากจนเกนิไป 
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รปูท่ี 9: ข้อเสนอแนะแนวทางการเจรจาเพื่อเพิม่โอกาสและความสำเร็จในการเจรจาการค้า ไทย-สหรัฐฯ 

 

ท่ีมา: วิจัยธุรกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) 

 

• แนวทางเตรียมความพร้อมและปรบัตวัส าหรบัอตุสาหกรรมไทย 

ภาคธุรกิจไทยก าลงัได้รบัแรงกดดนัจากมาตรการกีดกนัทางการค้าของสหรฐัฯ จึงจ าเป็นต้องใช้กล
ยุทธเ์ชิงรกุใน 5 มิติหลกั เพื่อยกระดบัศกัยภาพในการแข่งขนัอย่างยัง่ยืน ได้แก่  1. การวางต าแหน่งเชิงกลยุทธ์ 
(Strategic Positioning) โดยภาคธุรกิจไทยควรมุ่งพัฒนาสินค้าที่มีมูลค่าเพิ่มสูงเพื่อหลีกเล่ียงการแข่งขันกับสินค้าราคา
ถูกจากต่างประเทศ เช่น สินค้าที่ได้รับการรับรองสิ่งบ่งชี้ทางภูมิศาสตร์ (GI) สินค้าเกษตรอินทรีย์ อาหารสุขภาพ หรือ
ผลิตภัณฑ์ที่ให้ความสำคัญกับความปลอดภัยและคุณภาพ 2. การสร้างความแตกต่างให้กบัผลิตภณัฑ์ (Product 
Differentiation) เช่น ผลิตภัณฑ์ที่ไม่ได้ใช้วัตถุดิบที่ผ่านการดัดแปรพันธุกรรม (Non-GMO) ผลิตภัณฑ์ที่สะท้อนถึง
ความเป็นท้องถิ่น ตลอดจนผลิตภัณฑ์ที่ได้รับการรับรองมาตรฐานเฉพาะ เช่น Clean Label, Halal หรือ Vegan 3. การ
ขยายตลาดและการสร้างพนัธมิตรเชิงกลยุทธ ์(Market Diversification & Strategic Alliances) โดยภาคธุรกิจควร
หาตลาดใหม่ในภูมิภาคอาเซียน ตะวันออกกลาง หรือประเทศกำลังพัฒนา เพื่อลดการพึ่งพาตลาดภายในประเทศหรือ
การส่งออกไปสหรัฐฯ พร้อมทั้งพิจารณาร่วมทุน (JV) กับแบรนด์ต่างชาติ หรือเป็นผู้ผลิต OEM ให้กับสินค้าอเมริกันที่
ต้องการตั้งฐานการผลิตในไทย ซึ่งจะช่วยพลิกคู่แข่งให้กลายเป็นพันธมิตรในห่วงโซ่อุปทานโลก 4. การพฒันาแบรนด์
และช่องทางตลาด (Branding & Market Channels) โดยเน้นสร้างความผูกพันกับผู้บริโภคผ่านค่านิยม เช่น “Buy 
Thai First” “ภูมิใจใช้ของไทย” หรือ “จากฟาร์มไทยถึงมือคุณ” พร้อมยกระดับช่องทางจัดจำหน่ายให้ทันสมัย ครอบคลุม
ทั้ง e-commerce, social commerce และร้านค้าปลีกสมัยใหม่ (modern trade) เสริมด้วยการสร้างแบรนด์ที่มีเรื่องราวอยู่
เบื้องหลัง (storytelling)  5. การยกระดบัเทคโนโลยีและเพ่ิมประสิทธิภาพ (Process & Productivity Upgrade) ซึ่ง
เป็นกุญแจสำคัญในการลดต้นทุนและเพิ ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน โดยภาคธุรกิจควรเร่งลงทุนในระบบ 
automation และเทคโนโลยีประหยัดพลังงาน รวมถึงการเปลี่ยนผ่านสู่ดิจิทัล (digital transformation) เพื่อให้สามารถ
ปรับตัวให้สอดคล้องกับสภาพแวดล้อมทางธุรกิจที่เปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็วและรักษาอัตรากำไรไว้ได้ในระยะยาว 
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สำหรับอุตสาหกรรมหลักของไทยที่มีการส่งออกไปตลาดสหรัฐฯ ในสัดส่วนที่สูง ซึ่งคาดว่าจะได้รับผลกระทบจาก
มาตรการภาษีของสหรัฐฯ สามารถสรุปแนวทางเตรียมความพร้อมและปรับตัวสำหรับแต่ละอุตสาหกรรมได้ดังนี ้

1) อุตสาหกรรมเซมิคอนดกัเตอร์ ทรานซิสเตอร์ และไดโอด: ประเทศไทยเป็นผู้ผลิตและส่งออกเซลล์
แสงอาทิตย์ (solar cells) และเซมิคอนดักเตอร์บางประเภทไปยังสหรัฐฯ ในสัดส่วนที่สูง โดยอาศัยเทคโนโลยีจาก
ต่างประเทศเป็นหลัก โดยเฉพาะจีนและไต้หวัน ซึ่งเป็นผู้ส่งออกวัตถุดิบและชิ้นส่วนสำคัญ หากภาษีนำเข้า 36% ของ
สหรัฐฯ ยังคงบังคับใช้อย่างต่อเนื่อง ไทยจะสูญเสียความสามารถในการแข่งขันให้กับประเทศคู่แข่งที่มีข้อตกลงภาษีที่
ดีกว่า เช่น เวียดนามหรือมาเลเซีย ขณะเดียวกัน ผู้ผลิตในไทยยังต้องเผชิญกับความเสี่ยงที่สินค้าจีนจะเข้ามาสวมสิทธิ์
เพื่อหลีกเลี่ยงภาษี ส่งผลให้เกิดการตรวจสอบที่เข้มงวดขึ้นจากสหรัฐฯ การปรับตัวของไทยควรมุ่งสู่การสร้างโครงสร้าง
พื้นฐานรองรับการผลิตอิเล็กทรอนิกส์ขั้นสูง (Advanced Electronics Ecosystem) พร้อมเร่งดึงดูดผู้ลงทุนต่างชาติที่
ต้องการหลีกเล่ียงความเส่ียงจากสงครามการค้า และใช้ไทยเป็นฐานการประกอบขั้นสุดท้ายภายใต้มาตรฐานสูง 

2) อุตสาหกรรมโทรศพัท์และอุปกรณ์ส่ือสาร: สินค้ากลุ ่มโทรคมนาคม เช่น สมาร์ตโฟนและอุปกรณ์
ประกอบที่ส่งออกจากไทยไปสหรัฐฯ เป็นสินค้าที่อยู่ในห่วงโซ่อุปทานโลกและมีการปรับเปลี่ยนฐานการผลิตได้ค่อนข้าง
รวดเร็ว หากไทยไม่สามารถลดภาระภาษีนำเข้า 36% ได้ทันเวลา มีโอกาสสูงที่ผู้ซื้อจะย้ายคำสั่งซื้อไปยังประเทศคู่แข่ง 
เช่น เวียดนาม หรือเม็กซิโก ซึ่งมีต้นทุนต่ำและได้รับสิทธิพิเศษทางภาษี ภาคธุรกิจของไทยจึงควรเร่งพัฒนาเทคโนโลยี
เฉพาะด้าน เช่น โมดูลสำหรับ 5G หรือ IoT เพื่อให้สินค้าแตกต่างจากคู่แข่ง ขณะเดียวกันควรส่งเสริมการร่วมทุนกับนัก
ลงทุนต่างชาติ และเน้นการรวมกลุ่มผู้ผลิตรายย่อย เพื่อเพิ่มอำนาจต่อรองในตลาดโลก 

3) อตุสาหกรรมหม้อแปลงไฟฟ้าและช้ินส่วน: สินค้าในกลุ่มหม้อแปลงและอุปกรณ์กระแสไฟฟ้าเป็นสินค้าที่
มีการออกแบบเฉพาะสำหรับโครงการของภาครัฐหรือโรงงานอุตสาหกรรมในสหรัฐฯ หากต้นทุนสินค้าไทยเพิ่มขึ้นจาก
การเก็บภาษี 36% ไทยอาจสูญเสียคำสั่งซื้อให้กับคู่แข่งที่ใกล้ตลาดอย่างเม็กซิโก โดยเฉพาะสินค้าที่ไม่มีความแตกต่าง
เชิงเทคโนโลยี ผู้ประกอบการไทยควรมุ่งเน้นการผลิตหม้อแปลงเฉพาะทาง เช่น สำหรับระบบพลังงานหมุนเวียน ระบบ
ไฟฟ้าแรงสูง หรือหม้อแปลงอัจฉริยะ (smart grid) พร้อมทั้งขยายฐานการส่งออกไปยังตลาดอาเซียน ตะวันออกกลาง 
และแอฟริกา ซึ่งยังมีความต้องการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานอย่างต่อเนื่อง 

4) อุตสาหกรรมคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ประกอบ: ไทยพึ่งพาการนำเข้าชิ้นส่วนจากประเทศต่าง ๆ 
โดยเฉพาะจีนและไต้หวันเป็นอย่างมาก ผู้ผลิตชิ้นส่วนในจีนหรือไต้หวันอาจส่งต่อต้นทุนที่สูงขึ้นมายังผู้ประกอบการไทย 
ทำให้ต้องเผชิญกับต้นทุนการผลิตที่เพิ่มสูงขึ้น ขณะเดียวกัน ไทยอาจสูญเสียความสามารถทางการแข่งขันจากภาษีตอบ
โต้ที่ถูกจัดเก็บสูงกว่าคู่แข่ง เช่น เม็กซิโก ญี่ปุ่น หรือเกาหลีใต้ นอกจากนี้ ไทยต้องเตรียมรับมือกับการแข่งขันที่รุนแรง
ขึ้นเมื่อผู้ผลิตจีนระบายสินค้าในภูมิภาค เช่นเดียวกับกรณีของเครื่องใช้ไฟฟ้าและส่วนประกอบ รวมถึงความเส่ียงที่สินค้า
จีนจะเข้ามาสวมสิทธิ์เพื่อส่งออกต่อไปยังสหรัฐฯ ซึ่งอาจนำไปสู่การถูกตรวจสอบเพิ่มเติมจากสหรัฐฯ ทั้งนี้ มาตรการภาษี
ของสหรัฐฯ อาจเป็นตัวเร่งให้ไทยต้องปฏิรูปอุตสาหกรรมนี้ไปสู่การเป็นฐานการผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ขั้นสูง (เช่น 
เซมิคอนดักเตอร์) เพื่อลดผลกระทบจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ 

5) อตุสาหกรรมเสื้อผ้าและเคร่ืองนุ่งห่ม: ไทยเป็นผู้ส่งออกเส้ือผ้าในกลุ่มเครื่องแต่งกายและชุดลำลองไปยัง
ตลาดสหรัฐฯ อย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะกลุ่มผู้ผลิต OEM ที่ผลิตให้แบรนด์ต่างประเทศชื่อดัง หากภาษีนำเข้าเพิ่มขึ้น 36% 
จะส่งผลให้ราคาสินค้าจากไทยสูงกว่าเวียดนาม ขณะเดียวกัน สหรัฐฯ เองก็มีนโยบายสนับสนุนผลิตภายในประเทศบาง
ประเภท ทำให้คำส่ังซื้อใหม่อาจไม่กลับมาที่ไทยอีก การปรับตัวของภาคอุตสาหกรรมควรเร่งปรับเปล่ียนจาก OEM ไปสู่ 
ODM หรือ OBM โดยเน้นงานฝีมือ งานทอมือผสมผสานผ้าไทย หรือเสื้อผ้าที่ยั่งยืน (sustainable fashion) ซึ่งสามารถ
เจาะตลาด niche ที่ผู้บริโภคยอมจ่ายราคาสูงกว่าเพื่อแลกกับคุณค่าและความเป็นแบรนด์ 
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Disclaimer: 
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ เพื่อ
ใช้ประกอบการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบ
ความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้
ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

6) อตุสาหกรรมผลไม้แปรรปู: สินค้าในกลุ่มนี้ เช่น มะม่วงอบแห้ง ทุเรียนฟรีซดราย และผลไม้กระป๋อง เป็น
สินค้าที่มีความเฉพาะตัวและตอบสนองความต้องการเฉพาะกลุ่มของผู้บริโภคในสหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม การขึ้นภาษี 36% 
จะทำให้ราคาสินค้าเพิ่มขึ้นทันที ขณะที่ประเทศคู่แข่งอย่างเวียดนาม ฟิลิปปินส์ และอินเดียมีผลิตภัณฑ์ที่ทดแทนได้ใน
ระดับหนึ่ง จึงอาจดึงคำส่ังซื้อออกจากไทยได้ ไทยจำเป็นต้องใช้กลยุทธ์การสร้างแบรนด์ premium ที่เชื่อมโยงกับสุขภาพ 
ความเป็นออร์แกนิก หรือความยั่งยืน พร้อมขยายช่องทางจำหน่ายผ่าน e-commerce และ ethnic supermarket ที่มีฐาน
ผู้บริโภคเชื้อสายเอเชียหรือรักสุขภาพโดยตรง 

7) อุตสาหกรรมอุปกรณ์ไฟฟ้าอ่ืน ๆ และช้ินส่วนท่ีเก่ียวข้อง: ไทยมีบทบาทในฐานะผู้ผลิตอุปกรณ์ไฟฟ้า
ระดับกลางถึงสูงที่ใช้ในครัวเรือน อุตสาหกรรม และระบบสาธารณูปโภค แต่ภายใต้มาตรการภาษี 36% ราคาสินค้าไทย
จะสูงขึ้นจนเสียเปรียบประเทศคู่แข่งที่ได้รับสิทธิภาษีต่ำกว่า เช่น เม็กซิโก ไทยควรเร่งพัฒนาอุปกรณ์ที่มีฟังก์ชันพิเศษ 
เช่น Smart Energy Devices หรืออุปกรณ์ที่เชื ่อมกับระบบ IoT เพื่อสร้างความแตกต่างเชิงเทคโนโลยี และสามารถ
ต่อรองราคาที่สูงขึ้นจากลูกค้าที่ยอมจ่ายเพื่อความปลอดภัยหรือประสิทธิภาพ  

8) อุตสาหกรรมผลิตภณัฑ์ยาง: ไทยเป็นผู้ส่งออกผลิตภัณฑ์ยางรายสำคัญของโลก โดยเฉพาะถุงมือยาง 
ยางรถยนต์ และซีลอุตสาหกรรม การขึ้นภาษีจะกระทบกลุ่มที่ผลิตในรูปแบบ OEM มากที่สุด โดยเฉพาะถุงมือยางใช้ครั้ง
เดียว ซึ่งแข่งขันกันด้วยต้นทุนและปริมาณ แม้ไทยยังมีข้อได้เปรียบด้านคุณภาพ แต่แรงกดดันจากคู่แข่งในมาเลเซีย 
อินโดนีเซีย และจีนก็มีสูงขึ้นมาก ภาคอุตสาหกรรมจึงควรปรับตัวโดยเน้นพัฒนาถุงมือเฉพาะทาง เช่น ถุงมือศัลยกรรม 
ถุงมือสำหรับงานพิเศษ และรักษามาตรฐานระดับสากล เพื่อเจาะตลาดโรงพยาบาลที่เน้นคุณภาพมากกว่าราคา 

9) อตุสาหกรรมอาหารสตัว:์ อาหารสัตว์แปรรูป เช่น feed concentrate หรือ pellet ที่ส่งออกไปสหรัฐฯ จาก
ไทย อาจเผชิญต้นทุนภาษีเพิ่มขึ้นจนทำให้ไม่สามารถแข่งขันกับผู้ผลิตในอเมริกาใต้หรือเวียดนามได้ โดยเฉพาะในกลุ่มที่
เน้นการซื้อในปริมาณมาก ทั้งนี้ ตลาดในสหรัฐฯ ยังคงต้องการอาหารสัตว์คุณภาพสูงสำหรับสัตว์เลี้ยงหรือปศุสัตว์เฉพาะ
กลุ่ม เช่น สุนัขพันธุ์พิเศษ หรือวัวนมที่ต้องการสูตรเฉพาะ ผู้ผลิตไทยควรเน้นการเจาะตลาดพรีเมียม พร้อมส่งเสริม
มาตรฐานสากล เพื่อรองรับความต้องการด้านความปลอดภัยอาหารสัตว์ในสหรัฐฯ 

10)  ตู้สวิตช์บอรด์และแผงควบคุมไฟฟ้า: สินค้ากลุ่มนี้ใช้ในภาคอุตสาหกรรม โครงการภาครัฐ และระบบ
พลังงานทั่วสหรัฐฯ ซึ่งมักมีกระบวนการจัดซื้อที่แข่งขันด้านราคาและความน่าเชื่อถือ หากสินค้าไทยมีราคาสูงขึ ้นจาก
ภาษี คู่แข่งในเม็กซิโก แคนาดา หรือจีนที่มีต้นทุนต่ำกว่า อาจแย่งตลาดได้ ไทยควรปรับตัวโดยพัฒนาสินค้าประเภท 
switchboard อัจฉริยะ รองรับระบบ smart grid หรือ renewable energy ซึ่งจะมีความต้องการเพิ่มขึ้นในยุคพลังงาน
สะอาด พร้อมยกระดับการขอการรับรองมาตรฐานจากหน่วยงานสหรัฐฯ เพื่อสร้างความมั่นใจ 

11)  อุตสาหกรรมผลิตภณัฑ์พลาสติก: ผลิตภัณฑ์พลาสติกไทย เช่น บรรจุภัณฑ์ ถังน้ำ หรือชิ้นส่วนใน
รถยนต์ ถูกส่งออกในรูปแบบ OEM เป็นหลัก และแข่งขันกันด้วยต้นทุน การขึ้นภาษี 36% จะทำให้สินค้าไทยแพงกว่า
คู่แข่งที่มีข้อตกลงภาษี เช่น เม็กซิโกหรือจีน ภาคอุตสาหกรรมไทยควรเร่งปรับตัวโดยใช้เม็ดพลาสติกชีวภาพ (bioplastic) 
หรือ eco-material เป็นจุดขาย พร้อมพัฒนาบรรจุภัณฑ์ที่มีดีไซน์เฉพาะ เพื่อสร้าง margin สูงขึ้นและลดการพึ่งพาตลาด 
mass OEM ที่เน้นต้นทุน 

12)  อุตสาหกรรมอาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป: ไทยมีชื่อเสียงในด้านอาหารทะเลแปรรูป เช่น ทูน่า
กระป๋อง ปลาหมึกแช่แข็ง และกุ้งปรุงสุก การขึ้นภาษีจะทำให้สินค้าของไทยสูญเสียราคาที่แข่งขันได้ โดยเฉพาะใน 
Modern Trade ขนาดใหญ่ คู่แข่งสำคัญอย่างอินโดนีเซีย เวียดนาม หรือเอกวาดอร์จะได้เปรียบทันที แนวทางรับมือควร
เน้นการสร้างมูลค่าเพิ ่ม เช่น แบรนด์สินค้าที่ ได้รับการรับรองมาตรฐานด้านความปลอดภัย โปร่งใส และยั ่งยืน 
(Sustainable & Traceable) รวมถึงเจาะตลาดเฉพาะกลุ่ม เช่น อาหารพร้อมทานเพื่อสุขภาพ หรืออาหารทะเลพรีเมียม
สำหรับเชฟมืออาชีพ 
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Disclaimer: 
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ เพื่อ
ใช้ประกอบการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบ
ความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่าง ๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้
ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

13)  อตุสาหกรรมเคร่ืองจกัรกลและส่วนประกอบ: เครื่องจักรที่ผลิตในไทย เช่น เครื่องอัด เครื่องบรรจุ หรือ
อุปกรณ์การเกษตร มักใช้ในโครงการอุตสาหกรรมหรือภาคเกษตรของสหรัฐฯ หากไทยถูกเก็บภาษีสูง ราคาสินค้าจะสูง
กว่าคู่แข่งจากจีน ที่มีต้นทุนการผลิตต่ำกว่า ทางออกระยะสั้นคือเจาะตลาดนอกสหรัฐฯ เช่น CLMV และตะวันออกกลาง 
ส่วนแนวทางระยะยาว ไทยควรปรับผลิตภัณฑ์ให้ตอบโจทย์ Smart Factory หรือระบบ automation เพื่อใช้จุดแข็งด้าน
วิศวกรรมผสมผสานกับระบบ IoT และซอฟต์แวร์ควบคุม 

14)  เคร่ืองปรบัอากาศและส่วนประกอบ: สินค้ากลุ่มนี้ เช่น Compressor หรือเครื่องปรับอากาศขนาดเล็ก มี
ความอ่อนไหวต่อราคา และตลาดสหรัฐฯ มีคู่แข่งอย่างเม็กซิโก และจีนที่มีข้อได้เปรียบเรื่องต้นทุน หากไทยยังเน้นการ
ผลิตในแบบ mass OEM อาจถูกแทนที่ได้ง่าย ทางออกคือ การเน้นพัฒนาสินค้าให้ประหยัดพลังงาน รองรับระบบ smart 
home และร่วมมือกับผู้พัฒนาอสังหาฯ หรือร้านค้าปลีกในสหรัฐฯ เพื่อสร้างแบรนด์ร่วมและขยายตลาดเฉพาะ 

15)  อตุสาหกรรมเหลก็และผลิตภณัฑเ์หลก็: แม้ไทยไม่ใช่ผู้ส่งออกรายใหญข่องผลิตภัณฑ์เหล็กไปยังสหรฐัฯ 
แต่สินค้าบางกลุ่ม เช่น เหล็กแผ่นเคลือบ หรือท่อเหล็ก มีตลาดเฉพาะอยู่บ้าง การขึ้นภาษีจะทำให้สินค้าจากไทยสูญเสีย
ความสามารถในการแข่งขันทันที โดยเฉพาะกับจีน เม็กซิโก และเกาหลีใต้ที่มีต้นทุนต่อหน่วยต่ำกว่า ไทยควรปรับตัว
โดยมุ่งพัฒนาผลิตภัณฑ์เหล็กพิเศษ เช่น เหล็กโครงสร้างสำหรับโครงการก่อสร้างเฉพาะทาง หรือเหล็กทนการกัดกร่อนที่
ใช้ในอุตสาหกรรมพลังงาน พร้อมทั้งพัฒนาเครือข่ายพันธมิตรการค้าภูมิภาคที่ยังไม่มีมาตรการภาษีตอบโต้ 

• แนวทางเตรียมและปรบัตวัส าหรบัภาคธนาคารพาณิชยไ์ทย 

ธนาคารพาณิชย์ควรดำเนินยุทธศาสตร์เชิงรุกควบคู่ไปกับการบริหารความเส่ียงเชิงระบบ ได้แก่ การเสริมสร้าง
ความยืดหยุ่นของพอรต์สินเช่ือ โดยกระจายความเสี่ยงของพอร์ตสินเชื่อ โดยเฉพาะในภาคธุรกิจที่มีความอ่อนไหวต่อ
การเปลี่ยนแปลงของการค้าในตลาดโลก เช่น กลุ่มผู้ส่งออกสินค้าที่ได้รับผลกระทบจากการขึ้นภาษีนำเข้าของสหรัฐฯ ใน
อัตราที่สูงกับจีน อาทิ คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ เครื่องจักรกลและส่วนประกอบ ผลิตภัณฑ์ยาง และผลิตภัณฑ์พลาสติก ซึ่ง
เป็นกลุ่มสินค้าที่ไทยเป็นห่วงโซ่อุปทานของจีนและอาจส่งออกไปจีนได้ลดลง รวมถึงควรเพิ่มสัดส่วนสินเชื่อที่มีฐานรายได้
อยู่ในภาคบริการในประเทศ อาทิ สุขภาพ โลจิสติกส์ และดิจิทัล การพฒันาระบบบริหารความเส่ียงและ Stress Test ท่ี
ตอบสนองต่อความผนัผวน โดยปรับปรุงแบบจำลองความเสี่ยง (Risk Modeling) และ การทดสอบภาวะวิกฤติ (Stress 
Test) ให้สะท้อนสถานการณ์สงครามการค้าและความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจระหว่างประเทศ เพื่อเตรียมพร้อมรับมือกับ
ความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้น การเร่งขยายบริการท่ีใช้เทคโนโลยีและดิจิทลัแพลตฟอรม์ โดยใช้โอกาสนี้ในการยกระดับบริการ
ดิจิทัล เช่น Mobile Banking, Digital Lending, และระบบ Onboarding แบบไม่ต้องใช้เอกสาร (Paperless) เพื่อลดต้นทุน
และเพิ่มความสามารถในการเข้าถึงกลุ ่มลูกค้าใหม่  การสนับสนุน SME และลูกค้าธุรกิจในการปรบัตัว โดยออก
มาตรการสนับสนุนเฉพาะทางให้กับ SME ซึ่งเป็นกลุ่มที่เปราะบางต่อความผันผวนจากภายนอก เช่น Soft loan สำหรับ
ปรับโครงสร้างธุรกิจ เครื่องมือ Hedging ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน รวมถึงให้คำปรึกษาทางการเงิน การตลาด และ
การเข้าถึงตลาดใหม่ และการรกัษาเงินกองทุนให้อยู่ในระดบัท่ีแขง็แกร่ง โดยรักษาระดับเงินกองทุนให้อยู่ในระดับ
แข็งแกร่ง พร้อมกับมีแผนรองรับในกรณีที่เกิด Shock ทางเศรษฐกิจอย่างฉับพลัน เพื่อเป็นหลักประกันต่อระบบเศรษฐกิจ
โดยรวม 
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