
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ส ำนกัวจิยัธุรกิจ  สำยงำนบริหำรควำมเส่ียงและยทุธศำสตร์องคก์ร 
ผูว้เิครำะห์: จิรำพร เรืองทวศิีลป์  

วนัท่ี 22 มกรำคม 2564 

ขอ้มูล บทวเิครำะห์ และกำรแสดงควำมคิดเห็นต่ำงๆท่ีปรำกฏอยูใ่นรำยงำนฉบบัน้ี ไดจ้ดัท ำข้ึนบนพื้นฐำนของแหล่งขอ้มูลท่ีไดรั้บมำจำกแหล่งขอ้มูลท่ีเช่ือถือได ้ เพื่อใชป้ระกอบกำรวเิครำะห์ภำวะ
เศรษฐกิจและอุตสำหกรรมซ่ึงเป็นเอกสำรภำยในของธนำคำรแลนด ์ แอนด ์ เฮำ้ส์ จ  ำกดั (มหำชน) เท่ำนั้น ทั้งน้ีธนำคำรฯ จะไม่รับผิดชอบควำมเสียหำยใดๆทั้งปวงท่ีเกิดข้ึนจำกกำรน ำขอ้มูล บท
วเิครำะห์ กำรคำดหมำย และควำมคิดเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏในรำยงำนฉบบัน้ีไปใช ้โดยผูท่ี้ประสงคจ์ะน ำไปใชต้อ้งยอมรับควำมเส่ียง และควำมเสียหำยท่ีอำจเกิดข้ึนเองโดยล ำพงั 

 

สรุปแนวโน้มธุรกิจ 
ISIC : 60661211 บริษทัหลกัทรัพย ์

แนวโนม้ในปี 2564 คำดวำ่ธุรกิจหลกัทรัพยจ์ะมีแนวโนม้ “Neutral 
(-)” เน่ืองจำกรำยได้หลกัของธุรกิจยงัถูกกดดันหนักจำกกำรแข่งขนัท่ี
รุนแรงจนส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของธุรกิจปรับลดลง
ต่อเน่ือง ซ่ึงปัจจยัดงักล่ำวน้ีคำดจะกดดนัให้ธุรกิจหลกัทรัพยเ์ติบโตได้
อย่ำงจ ำกัดมำกข้ึนในระยะถัดไป นอกจำกน้ี รำยได้ของธุรกิจยงัต้อง
เผชิญกบัควำมผนัผวนของตลำดหุ้นไทยตำมแรงกดดนัต่ำงๆ อำทิ ปัจจยั
เส่ียงของกำรแพร่ระบำดของเช้ือไวรัส COVID-19 หรือแม้กระทั่ง
ประสิทธิภำพและกระจำยวคัซีนในหลำยประเทศ ตลอดจนปัจจยัเส่ียง
ทำงเศรษฐกิจทั้งภำยในประเทศและต่ำงประเทศ เป็นตน้ อยำ่งไรก็ตำม 
ดว้ยแรงหนุนจำกมำตรกำรผ่อนคลำยเชิงปริมำณ (QE) ของกลุ่มประเทศ
เศรษฐกิจขนำดใหญ่ สภำพคล่องในตลำดกำรเงินท่ีอยูใ่นระดบัสูง  กำร
ฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและก ำไรของบริษทัจดทะเบียน คำดว่ำจะส่งผลให้
ยงัมีแรงซ้ือจำกนกัลงทุนท่ีไหลกลบัเขำ้มำลงทุนในสินทรัพยเ์ส่ียงเพ่ิมข้ึน
และท ำให้รำยไดข้องธุรกิจหลกัทรัพยย์งัเติบโตได ้

 

ภาพรวมธุรกิจ 
ภำวะตลำดหุ้นไทยในปี 2563 นบัเป็นปีท่ีตลำดตอ้งเผชิญกบัควำม

ผนัผวนอย่ำงรุนแรงและรวดเร็ว โดยมีแรงกดดนัหลกัจำกสถำนกำรณ์กำร
แพร่ระบำดของเช้ือไวรัส COVID-19 รวมถึงกิจกรรมเศรษฐกิจทัว่โลกท่ีหด
ตวัลงอย่ำงรุนแรงเม่ือช่วงตน้ปีท่ีผ่ำนมำ จนส่งผลให้ระดบัดชันีตลำดหุ้น
ไทยปรับลดลงสู่ระดบัต ่ำสุดท่ี 969.08 จุด เม่ือวนัท่ี 13 มี.ค.2563 และกดดนั
ให้ปริมำณกำรซ้ือขำยในช่วงเวลำดงักล่ำวซบเซำลงหลงันกัลงทุนส่วนใหญ่
หนัไปลงทุนในสินทรัพยป์ลอดภยั (Safe Haven)  

อยำ่งไรก็ดี ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2563 จำกแรงหนุนของมำตรกำร
กระตุน้เศรษฐกิจของธนำคำรกลำงหลำยแห่งทัว่โลก รวมถึงกำรทยอยผ่อน
คลำยกำรล็อกดำวน์ทั้ งในประเทศและต่ำงประเทศ ตลอดจนปัจจยับวก
เพ่ิมเติมจำกควำมคืบหน้ำในกำรพฒันำวคัซีนป้องกนั COVID-19 ส่งผลให้
ควำมเช่ือมัน่ของนักลงทุนภำยในประเทศ รวมถึงกระแสเงินทุนของนัก
ลงทุนต่ำงชำติไหลกลบัเขำ้มำลงทุนในตลำดหุ้นไทย และท ำให้ดชันีตลำด
หุ้นไทยเร่ิมกลบัมำเคล่ือนไหวในระดบัใกลเ้คียงก่อนเกิดกำรระบำด รวมถึง
ปริมำณกำรซ้ือขำยท่ีกลบัมำคึกคกัอีกคร้ัง โดย ณ ส้ินปี 2563 ดชันีตลำดหุ้น
ไทย (SET Index) ปิดท่ีระดบั 1,449.35 จุด ลดลง 130.49 จุด จำกปี 2562 หรือ
ลดลง 8.3% ขณะท่ีมูลค่ำกำรซ้ือขำยเฉล่ียต่อวนั (รวม SET และ mai) กลบั
ปรับเพ่ิมสูงข้ึนถึง 68,606.9 ล้ำนบำท เพ่ิมข้ึน 29.0% และมีปริมำณกำรซ้ือ
ขำยหุ้นเฉล่ียท่ี 19,410.60 ล้ำนหุ้น เพ่ิมข้ึน 16.4% จำกปริมำณกำรซ้ือขำย
ในช่วงคร่ึงหลงัของปีเป็นส ำคญั 

 

 
รูปที่ 1 มูลค่ำตลำดหลกัทรัพยฯ์ และดชันีตลำดหลกัทรัพยฯ์ (SET Index)  

 
ท่ีมำ : ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

รูปที่ 2 มูลค่ำกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยเ์ฉล่ียต่อวนั  

 
ท่ีมำ : ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

ในปี 2563 จำกมูลค่ำกำรซ้ือขำยในตลำดหุ้นไทยท่ีกลับมำคึกคกั
ในช่วงคร่ึงหลังของปี ซ่ึงหำกแยกตำมประเภทนักลงทุน พบว่ำเกือบทุก
ประเภทนกัลงทุนยงัคงเขำ้ซ้ือสุทธิเป็นส ำคญั โดยเฉพำะกลุ่มนกัลงทุนรำย
ยอ่ยท่ีพลิกกลบัมำเป็นกลุ่มหลกัท่ีเขำ้ซ้ือสุทธิมำกท่ีสุด ดว้ยปริมำณกำรซ้ือ
สุทธิ 214,425.28 ลำ้นบำท ส่วนหน่ึงจำกผลของรำคำหลกัทรัพยท่ี์ปรับลดลง
อยำ่งรุนแรง ประกอบกบัอตัรำผลตอบแทนในสินทรัพยอ่ื์นๆ อยูใ่นระดบัต ่ำ 
จึงจูงใจให้นักลงทุนรำยย่อยเขำ้มำลงทุนในตลำดหุ้นเพ่ิมข้ึน ในขณะท่ีนกั
ลงทุนต่ำงประเทศ ยงัคงขำยสุทธิ 263,147.50 ลำ้นบำท  

 

ตารางที่ 1 มูลค่ำกำรซ้ือขำยสุทธิ จ ำแนกตำมผูซ้ื้อ 

ปี 
นกัลงทุน 

สถำบนั 
บญัชีบริษทั
หลกัทรัพย ์

นกัลงทุน
ต่ำงประเทศ 

นกัลงทุน
ภำยในประเทศ 

2559 132.11 25,375.98 78,545.98 -104,054.07 
2560 104,665.63 16,622.44 -26,103.50 -95,184.57 
2561 181,548.56 -14,652.75 -287,695.54 120,799.73 
2562 51,340.48 14,913.73 -44,791.24 -21,462.97 
2563 34,208.68 14,513.54 -263,147.50 214,425.28 

ท่ีมำ : ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ธุรกิจหลักทรพัย ์
 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ส ำนกัวจิยัธุรกิจ  สำยงำนบริหำรควำมเส่ียงและยทุธศำสตร์องคก์ร 
ผูว้เิครำะห์: จิรำพร เรืองทวศิีลป์  

วนัท่ี 22 มกรำคม 2564 

ขอ้มูล บทวเิครำะห์ และกำรแสดงควำมคิดเห็นต่ำงๆท่ีปรำกฏอยูใ่นรำยงำนฉบบัน้ี ไดจ้ดัท ำข้ึนบนพื้นฐำนของแหล่งขอ้มูลท่ีไดรั้บมำจำกแหล่งขอ้มูลท่ีเช่ือถือได ้ เพื่อใชป้ระกอบกำรวเิครำะห์ภำวะ
เศรษฐกิจและอุตสำหกรรมซ่ึงเป็นเอกสำรภำยในของธนำคำรแลนด ์ แอนด ์ เฮำ้ส์ จ  ำกดั (มหำชน) เท่ำนั้น ทั้งน้ีธนำคำรฯ จะไม่รับผิดชอบควำมเสียหำยใดๆทั้งปวงท่ีเกิดข้ึนจำกกำรน ำขอ้มูล บท
วเิครำะห์ กำรคำดหมำย และควำมคิดเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏในรำยงำนฉบบัน้ีไปใช ้โดยผูท่ี้ประสงคจ์ะน ำไปใชต้อ้งยอมรับควำมเส่ียง และควำมเสียหำยท่ีอำจเกิดข้ึนเองโดยล ำพงั 

รูปที่ 3 สดัส่วนมูลค่ำกำรซ้ือขำย  จ ำแนกตำมผูซ้ื้อ 

 
ท่ีมำ : ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

ฐานะทางการเงินของธุรกิจหลักทรัพย์ 
ณ ไตรมำส 3 ของปี 2563 ภำพรวมธุรกิจหลกัทรัพยมี์สินทรัพยร์วม

ทั้งส้ิน 405,169 ล้ำนบำท หรือเพ่ิมข้ึน 2.2%YoY และ 13.1%YTD โดยเป็น
ผลจำกกำรเพ่ิมข้ึนของสินทรัพยป์ระเภทเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 
และรำยกำรลูกหน้ีส ำนกัหักบญัชีท่ีขยำยตวัสูงข้ึน ขณะท่ีสินทรัพยร์ำยกำร
ส ำคญัๆ ต่ำงปรับตวัลดลงทุกรำยกำร อำทิ เงินลงทุนสุทธิ (สัดส่วน 32.7%) 
และลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์(สัดส่วน 23.6%) จำกควำมควำมผนัผวนของ
ตลำดหุ้นท ำให้นกัลงทุนและตวัธุรกิจหลกัทรัพยต่์ำงชะลอกำรลงทุนออกไป 

ส ำหรับโครงสร้ำงแหล่งเงินทุนของธุรกิจหลกัทรัพยพ์บว่ำหลกัๆ 
มำจำกหน้ีสินในสัดส่วนสูงถึง 74.1% ของทุนทั้งหมด ขณะท่ีส่วนของผูถื้อ
หุ้น มีสัดส่วน 25.9% ของทุนทั้งหมด ส่งผลท ำให้อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วน
ของผูถื้อหุ้น (D/E Ratio) เพ่ิมข้ึนเป็น 2.86 เท่ำ จำกระดบั 2.38 เท่ำในปี 2562 
ตำมกำรปรับเพ่ิมข้ึนของหน้ีสินท่ีมีมูลค่ำรวมทั้ งส้ิน 300,296 ล้ำนบำท 
เพ่ิมข้ึน 3.3%YoY และ 19.1%YTD โดยหน้ีสินส่วนใหญ่อยู่ในรูปของ
เจำ้หน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำมูลค่ำ 233,322 ลำ้นบำท 
เพ่ิมข้ึน 15.8%YoY รองลงมำคือ ตรำสำรหน้ีท่ีออกและเงินกู้ยืมอ่ืน และ
เงินกูย้ืมจำกสถำบนักำรเงิน มียอดรวมทั้งส้ิน 21,001 ลำ้นบำท และ 15,860 
ลำ้นบำท ปรับลดลง 39.8%YoY และ 32.3%YoY ตำมล ำดบั  
 

รูปที่ 4  ฐำนะกำรเงินของธุรกิจหลกัทรัพย ์ 

 
ท่ีมำ :  ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ผลการด าเนินงานของธุรกิจหลักทรัพย์ 
ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2563 ภำพรวมของธุรกิจหลักทรัพย์มี

ก ำไรสุทธิ 5,307 ลำ้นบำท ลดลง 5.5%YoY ซ่ึงแมว้ำ่ธุรกิจไดรั้บผลดีจำกกำร
เพ่ิมข้ึนของรำยไดค้่ำนำยหน้ำทั้งกำรซ้ือขำยหลกัทรัพย ์และสัญญำซ้ือขำย
ล่วงหน้ำท่ีปรับเพ่ิมข้ึนถึง 21.4% YoY และ 12.7% YoY ตำมปริมำณกำรซ้ือ
ขำยท่ีคึกคกัโดยเฉพำะกำรซ้ือขำยจำกนักลงทุนรำยย่อยท่ีมีปริมำณเพ่ิมข้ึน
อย่ำงมีนัยส ำคญั แต่ด้วยอตัรำค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซ้ือขำยหลกัทรัพยท่ี์
เฉล่ียอยูใ่นระดบัต ่ำเพียง 0.09% อนัเน่ืองมำจำกกำรแข่งขนัท่ีรุนแรง และกำร
หันไปซ้ือขำยผ่ำนอินเตอร์เน็ตมำกข้ึน รวมถึงค่ำใชจ่้ำยในกำรด ำเนินงำนซ่ึง
เป็นค่ำใช้จ่ำยหลกัของธุรกิจคิดเป็นสัดส่วนกว่ำ 53% ของรำยจ่ำยทั้งหมด 
ปรับเพ่ิมข้ึนถึง  8.5%YoY  และท ำให้มีค่ำใชจ่้ำยรวมทั้งส้ิน 26,488 ลำ้นบำท 
เ พ่ิมข้ึน 3.8%YoY ส่งผลให้อัตรำกำรท ำก ำไรของธุรกิจหลักทรัพย์มี
แนวโนม้ปรับลดลงต่อเน่ืองจำกระดบั 16.69% ในปี 2562 ปรับลดลงมำอยูท่ี่
ระดบั 15.98% ในไตรมำส 3 ของปี 2563 เช่นเดียวกบัอตัรำผลตอบแทนจำก
สินทรัพยร์วม (ROA) และอตัรำผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) ท่ีปรับลดลงมำ
อยูท่ี่ระดบั 1.73%  และ 6.69% ตำมล ำดบั 
 

ตารางที่ 2 ผลกำรด ำเนินงำนของธุรกิจหลกัทรัพย ์

รำยกำร 
มูลค่ำ (ลำ้นบำท) %YoY 

ปี 2562 9M/63 ปี 2562 9M/63 
รายได้ 43,890 33,208 -3.8  2.0  
ค่ำนำยหนำ้รวม 23,373 21,931 -15.4  22.8  

  - ซ้ือขำยหลกัทรัพย ์ 19,475 18,189 -18.2  21.4  
  - ซ้ือขำยสัญญำขำยล่วงหนำ้ 3,072 2,586 -2.7  12.7  
  - ค่ำนำยหนำ้อ่ืน 199 24 36.9  -81.7  
ค่ำธรรมเนียมและบริกำร 6,416 4,720 24.1  27.0  
ก ำไร (ขำดทุน) จำกเงินลงทุน 1,171 -6,566 -116.0  -337.7  
ก ำไร (ขำดทุน) ตรำสำรอนุพนัธ์ 4,037 7,097 -63.9  363.5  
ดอกเบ้ียและเงินปันผล 4,120 1,031 -1.0  -68.0  
ดอกเบ้ียเงินให้กูย้มืซ้ือหลกัทรัพย ์ 3,515 3,458 -8.3  32.3  
ค่าใช้จ่าย 34,639 26,488 -0.4  3.8  
ตน้ทุนทำงกำรเงิน 2,582 1,422 -5.0  -25.9  
ค่ำธรรมเนียมและบริกำรจ่ำย 4,757 4,201 4.2  18.5  
ค่ำใชจ่้ำยในกำรด ำเนินงำน 17,503 14,155 -3.0  8.5  
ก ำไร ก่อนภำษีเงินได ้ 9,252 6,720 -14.6  -4.3  
ภำษีเงินได ้ 1,926 1,413 -14.2  0.2  
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 7,325 5,307 -14.7  -5.5  

Net Profit Margin (%) 16.69 15.98   
Return on Asset : ROA (%) 2.04 1.73   
Return on Equity : ROE (%) 6.91 6.69   
D/E Ratio (เท่ำ) 2.38 2.86   

  ท่ีมำ : ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์
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ส ำนกัวจิยัธุรกิจ  สำยงำนบริหำรควำมเส่ียงและยทุธศำสตร์องคก์ร 
ผูว้เิครำะห์: จิรำพร เรืองทวศิีลป์  

วนัท่ี 22 มกรำคม 2564 

ขอ้มูล บทวเิครำะห์ และกำรแสดงควำมคิดเห็นต่ำงๆท่ีปรำกฏอยูใ่นรำยงำนฉบบัน้ี ไดจ้ดัท ำข้ึนบนพื้นฐำนของแหล่งขอ้มูลท่ีไดรั้บมำจำกแหล่งขอ้มูลท่ีเช่ือถือได ้ เพื่อใชป้ระกอบกำรวเิครำะห์ภำวะ
เศรษฐกิจและอุตสำหกรรมซ่ึงเป็นเอกสำรภำยในของธนำคำรแลนด ์ แอนด ์ เฮำ้ส์ จ  ำกดั (มหำชน) เท่ำนั้น ทั้งน้ีธนำคำรฯ จะไม่รับผิดชอบควำมเสียหำยใดๆทั้งปวงท่ีเกิดข้ึนจำกกำรน ำขอ้มูล บท
วเิครำะห์ กำรคำดหมำย และควำมคิดเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏในรำยงำนฉบบัน้ีไปใช ้โดยผูท่ี้ประสงคจ์ะน ำไปใชต้อ้งยอมรับควำมเส่ียง และควำมเสียหำยท่ีอำจเกิดข้ึนเองโดยล ำพงั 

แนวโน้มการเติบโตของธุรกิจ 

แนวโน้มธุรกิจหลกัทรัพยใ์นปี 2564 คำดจะเติบโตเพียงเล็กน้อย  
เน่ืองจำกรำยไดห้ลกัของธุรกิจยงัถูกกดดนัจำกกำรแข่งขนัท่ีรุนแรงจนท ำให้
รำยไดค้่ำธรรมเนียมมีแนวโน้มลดต ่ำลงกระทบต่อควำมสำมำรถในกำรท ำ
ก ำไรของธุรกิจให้ลดลงต่อเน่ือง ซ่ึงปัจจัยดังกล่ำวน้ีจะกดดันให้ธุรกิจ
หลกัทรัพยเ์ติบโตไดอ้ยำ่งจ ำกดัมำกข้ึนในระยะถดัไป   

นอกจำกน้ี รำยไดข้องธุรกิจยงัตอ้งเผชิญกบัควำมผนัผวนของตลำด
หุ้นไทยตำมแรงกดดันต่ำงๆ ท่ีส่งผลต่อบรรยำกำศในกำรลงทุน ทั้ ง
สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของเช้ือไวรัส COVID-19 ระลอกใหม่ในหลำย
ประเทศ  หรือแมก้ระทัง่ประสิทธิภำพและกระจำยวคัซีน ตลอดจนปัจจยั
เส่ียงทำงเศรษฐกิจทั้งภำยในประเทศและต่ำงประเทศ โดยเฉพำะนโยบำย
กระตุน้เศรษฐกิจของประธำนำธิบดีคนใหม่ของสหรัฐฯ ควำมสัมพนัธ์ของ
สหรัฐฯ-จีน ภำวะเงินเฟ้อท่ีเร่งตวัข้ึนจำกกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ค่ำเงินบำทท่ีมีทิศทำงแขง็ค่ำข้ึน และสถำนกำรณ์ทำงกำรเมือง เป็นตน้ 
 

รูปที่ 5  อตัรำค่ำธรรมเนียมนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพย ์

 
ท่ีมำ :  สมำคมบริษทัหลกัทรัพยไ์ทย 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 อย่ำงไรก็ตำม ด้วยแรงหนุนของมำตรกำรผ่อนคลำยเชิงปริมำณ 
(QE) ของกลุ่มประเทศเศรษฐกิจขนำดใหญ่สภำพคล่องในตลำดกำรเงินท่ีอยู่
ในระดบัสูง  อีกทั้งแนวโนม้กำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและก ำไรของบริษทัจด
ทะเบียน (บจ.) ท่ีจะกลบัมำเติบโตไดดี้ข้ึนกว่ำปีท่ีผ่ำนมำ คำดว่ำจะส่งผลให้
ดชันีตลำดหุ้นไทยในปี 2564 จะยงัเคล่ือนไหวในกรอบแคบๆ  และมีปริมำณ
กำรซ้ือขำยเฉล่ียต่อวนัเพ่ิมข้ึนตำมแรงซ้ือของนกัลงทุนต่ำงชำติท่ีกลบัมำเพ่ิม
น ้ำหนกักำรลงทุนในสินทรัพยเ์ส่ียงเพ่ิมข้ึน นอกจำกน้ี กำรปรับตวัของธุรกิจ
โดยน ำเทคโนโลยีมำใช้ในระบบกำรซ้ือขำยผ่ำนระบบอัตโนมัติ อำทิ  
Algorithmic Trading หรือ Program Trading ตลอดจนกำรกระจำยรำยไดไ้ป
ยงัธุรกิจอ่ืนๆ เพ่ิมมำกข้ึน คำดวำ่จะช่วยชดเชยกำรลดลงของรำยไดห้ลกั และ
ท ำให้ธุรกิจหลกัทรัพยย์งัมีผลกำรด ำเนินงำนเติบโตดี โดยเฉพำะกลุ่มทุน
ต่ำงชำติท่ีมีฐำนเงินทุนท่ีแขง็แกร่งหรือกลุ่มบริษทัยอ่ยของธนำคำร เน่ืองจำก
ส่วนใหญ่มีฐำนลูกคำ้เป็นนกัลงทุนสถำบนัต่ำงชำติขนำดใหญ่และฐำนลูกคำ้
ท่ีเป็นนกัลงทุนรำยย่อยในวงกวำ้ง โดยคำดว่ำจะยงัสำมำรถรักษำส่วนแบ่ง
ทำงกำรตลำดไวไ้ดใ้นอนัดบัตน้ๆ  
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