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เศรษฐกิจไทยยังอยู่ในทิศทางฟื้นตัวตามแรงหนุนของอุปสงค์ในประเทศ
ทั้งการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน ขณะที่ภาคบริการปรับดีข้ึนตาม
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เพิ่มข้ึน ด้านมูลค่าการส่งออกบางหมวด
ปรับเพิ่มข้ึน โดยเฉพาะสินค้าอิเล็กทรอนิกส์จากการส่งออกฮาร์ดดิสก์
ไดรฟ์ไปสหรัฐฯ และฮ่องกง ขณะที่อัตราเงินเฟ้อปรับลดลงจากหมวด
พลังงาน ตามมาตรการลดราคาน ้ามันเบนซินภายในประเทศและราคา
น ้ามันดิบในตลาดโลกที่ปรับลดลงเป็นส าคัญ
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▪ การส่งออกของไทยในเดือน พ.ย. ขยายตัวต่อเนื่องเป็น
เดือนที่ 4 ที่ร้อยละ 4.9 ตามการกลับมาขยายตัวของตลาด
ส่งออกส าคัญโดยเฉพาะอาเซียนและสหรัฐฯ โดยสินค้าส่งออก
ท่ีขยายตัวดี อาทิ ข้าว ยางพารา หม้อแปลงไฟฟ้าและ
ส่วนประกอบ โทรศัพท์และอุปกรณ์ อุปกรณ์กึ่งตัวน า เป็นต้น

▪ ส าหรับภาพรวมการส่งออกในช่วง 11 เดือนแรกของปียังคง
หดตัวที่ 1.7%YoY ตามการส่งออกไปยังกลุ่มประเทศคู่ค้า
หลักท่ียังหดตัว ได้แก่ อาเซียน จีน และยุโรป  โดยสินค้า
ส าคัญท่ียังหดตัว อาทิ ยางพารา ผลิตภัณฑ์มันส าปะหลัง 
อาหารทะเลแปรรูป เม็ดพลาสติก และเคมีภัณฑ์ เป็นต้น

การบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน การส่งออก

รายได้เกษตรกร การผลิต/อัตราการใช้ก าลังการผลิต

Sources: BOT, OAE, MOC, World Bank, and OIE

Note:*%MoM is calculated from seasonally adjusted data.

Capacity Utilization Rate

รายได้เกษตรกรหดตัวจากช่วงเดียวกันของปีก่อน ท้ังด้าน
ผลผลิตและราคา โดยผลผลิตหดตัวจากผลกระทบของปัญหา
ภัยแล้ง โดยเฉพาะผลผลิตข้าวเปลือกและผลไม้เป็นส าคัญ   
ส่วนราคาสินค้าเกษตรหดตัวจากราคาปศุสัตว์โดยเฉพาะสุกร

ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมหลังขจัดปัจจัยฤดูกาลลดลง
ต่อเนื่องจากเดือนก่อน ตามการลดลงของการผลิตในหลายหมวด
สินค้าส าคัญ โดยเฉพาะในหมวดอาหารและเครื่องดื่ม ยานยนต์ 
และเคมีภัณฑ์

8.3 7.0 9.5 7.2 7.3 7.3 7.4 0.8 

2022 1H'22 2H'22 1H'23 3Q'23 Oct-23 Nov-23 Nov-23*
Note:*%MoM is calculated from seasonally adjusted data.

Unit: %YoY

2.7 3.0 2.5 -0.2 -3.5 -3.1 0.3 1.8 

2022 1H'22 2H'22 1H'23 3Q'23 Oct-23 Nov-23 Nov-23*

MPI (%YoY) 2022 1H23 Oct-23 Nov-23 %MoM
Overall MPI 0.4 -4.6 -4.3 -4.7 -1.8*
Automotive 11.5 6.2 -7.8 -15.0 2.6
Rubbers and plastics -1.1 -7.1 -4.8 -3.2 3.4
Hard disk drive -29.1 -34.0 -32.9 -1.1 31.7

Note:*%MoM Overall MPI is calculated from seasonally adjusted data.

63.1 63.6 60.1 61.359.4 58.1 56.8 57.9

11M  Sep  Oct Nov

Unit: %2022 2023

Note: MPI stands for Manufacturing Production Index

Unit: %YoY

Item (%YoY)
Farm Income

Agricultural 
Price

Agricultural
Production

Oct-23 Nov-23 Oct-23 Nov-23 Oct-23 Nov-23

Agriculture 0.4 -3.6 1.0 -1.0 -0.5 -2.6

Paddy 18.7 7.1 26.4 10.8 -6.1 -3.4
Rubber 3.2 14.9 4.1 15.7 -0.9 -0.7
Durian 79.7 -62.0 -14.7 -14.7 110.6 -55.4
Palm kernel -12.5 -7.8 5.1 3.9 -16.7 -11.2
Swine -26.3 -26.4 -38.2 -38.3 19.2 19.3

เครื่องชี้การบริโภคภาคเอกชนที่ขจัดฤดูกาลแล้วขยายตัวเล็กน้อย
เมื่อเทียบกับเดือนก่อน ตามการบริโภคท่ีเพ่ิมขึ้นในหมวดสินค้าไม่
คงทน ส่วนหน่ึงเป็นผลจากมาตรการลดค่าครองชีพของภาครัฐ 
ขณะท่ีการใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทนลดลงจากทุกองค์ประกอบ 
โดยเฉพาะยอดจ าหน่ายรถยนต์เชิงพาณิชย์ ส่วนการใช้จ่ายหมวด
บริการทรงตัวสอดคล้องกับกิจกรรมในภาคการท่องเท่ียวท่ียัง
ขยายตัวดี

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนที่ขจัดฤดูกาลปรับเพิ่มขึ้นจาก
เดือนก่อน ตามการขยายตัวของการลงทุนในหมวดเครื่องจักร
และอุปกรณ์ โดยเฉพาะจากการน าเข้าสินค้าทุนและยอดจ าหน่าย
เครื่องจักรในประเทศ ในหมวดคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง
เป็นส าคัญ ขณะท่ีหมวดก่อสร้างปรับลดลง จากทั้งพื้นท่ีได้รับ
อนุญาตก่อสร้าง และยอดจ าหน่ายวัสดุก่อสร้าง

Market
Share (%)
Jan-Nov 23

Jan-Nov 2023 Nov-23

USD Mn %YoY USD Mn %YoY

Total 100.0 261,770 -1.5 23,480 4.9
ASEAN 23.5 61,542 -8.1 5,728 4.0
U.S.A. 16.9 44,291 1.6 4,271 17.5
China 12.0 31,533 -1.1 2,583 -3.9
EU 9.1 23,856 -3.1 2,074 -6.6
Japan 8.8 22,945 0.4 2,110 4.3
Australia 4.2 11,001 7.3 1,097 18.3

Commodity Price
& Exchange Rate

Jan-Nov 2023 Nov-23

Price %YoY Price %YoY

Dubai oil price (USD/bbl) 82.4 -16.7 83.5 -3.3
Gold price (USD/troy oz) 1,935.1 7.5 1,984.1 15.0
Exchange rate (THB/USD) 34.8 -0.9 35.5 -2.6
NEER index 119.8 3.9 119.8 3.3



นักท่องเที่ยวต่างชาติในเดือน พ.ย. กลับมาขยายตัวดีขึ้นจากเดือนก่อน ตามจ านวนนักท่องเท่ียวใน
หลายสัญชาติท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวชาวจีนท่ีส่วนหน่ึงได้รับผลดีจากมาตรการยกเว้นวีซ่า 
นักท่องเท่ียวชาวญี่ปุ่นท่ีเดินทางเข้ามาช่วงวันหยุดเนื่องในวันขอบคุณแรงงาน และนักท่องเท่ียวชาว
ยุโรป โดยเฉพาะสหราชอาณาจักรท่ีเริ่มเดินทางเข้ามาท่องเท่ียวในช่วงวันหยุดฤดูหนาว ส่งผลให้ในช่วง 
11 เดือนแรกของปีมีนักท่องเท่ียวต่างชาติเดินทางมาไทยท้ังสิ้น 24.8 ล้านคน เพิ่มขึ้น 181.5%YoY
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ยอดขายรถยนต์ในเดือน พ.ย. ลดลง 9.8%YoY โดยเป็นผลมาจากการปรับลดลงของยอดขาย
รถยนต์เพื่อการพาณิชย์ในกลุ่มรถกระบะ 1 ตัน ท่ียังคงลดลงต่อเนื่อง 13 เดือนติดต่อกัน ส่วนหน่ึง
เป็นผลจากก าลังซ้ือภาคการเกษตรท่ียังไม่ฟ้ืนตัว ประกอบกับการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยกระทบต่อการ
ตัดสินใจซ้ือรถของผู้บริโภค และหน้ีครัวเรือนท่ีอยู่ในระดับสูงส่งผลให้สถาบันการเงินมีความเข้มงวดใน
การปล่อยสินเชื่อ อย่างไรก็ตาม ยอดจ าหน่ายรถยนต์น่ังยังคงขยายตัวได้ต่อเนื่อง ส่วนหน่ึงจากความ
นิยมเพิ่มขึ้นของรถยนต์ไฟฟ้า

การจ าหน่ายรถยนต์ภายในประเทศ

การท่องเที่ยว

Sources: NESDC, Toyota, FTI, and MOTS

Thai GDP Forecast by BOT (%YoY)

Occupancy Rate, 11M2023

Note: Data as of Nov 2023
Domestic vehicle sales, 11M2023

%YoY 2021 2022 2023e 2024e
Private Consumption 0.3 6.3 7.1 2.9
Government Consumption 3.2 0.2 -4.0 1.1
Private Investment 3.3 5.1 2.4 3.6
Public Investment 3.8 -4.9 0.5 2.7
Value of Merchandise Exports 18.8 5.5 -1.5 4.3
Headline Inflation (%) 1.2 6.1 1.3 2.0
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International tourist arrivals, 11M2023
ส าหรับยอดขายรถยนต์ในประเทศช่วง
11 เดือนแรกปี 2023 มีจ านวน
707,454 คัน ลดลง 7.7%YoY ตาม
การลดลงของยอดขายรถกระบะ 1 ตัน 
เป็นส าคัญ อย่างไรก็ตาม เมื่อพิจารณา
ตามรุ่นรถยนต์ พบว่า กลุ่มรถกระบะ
ยังคงเป็นรถที่ขายดีที่สุด โดย Isuzu D-
Max ครองส่วนแบ่งตลาดสูงสุดที่ 
17.2% รองลงมาคือ Toyota Hilux 
15.5% และ Toyota Yaris ATIV 7.4% 
ตามล าดับ

อัตราการเข้าพักโรงแรมเฉลี่ยทั่วประเทศ เดือน พ.ย. ปรับเพิ่มขึ้นจาก
เดือนก่อน ส่งผลให้อัตราการเข้าพักเฉลี่ยช่วง 11 เดือนแรกของปีอยู่ที่ 
68.0% โดยภูมิภาคท่ีมีอัตราการเข้าพักสูงสุด คือ กรุงเทพฯ รองลงมา 
คือ ภาคใต้ และภาคตะวันออก ตามล าดับ ซ่ึงเพิ่มขึ้นตามนักท่องเท่ียว
ต่างชาติท่ีเพ่ิมขึ้นในช่วงเข้าสู่ฤดูกาลท่องเท่ียวเป็นส าคัญ โดยเฉพาะ
โรงแรมกลุ่มไฮเอนด์ (luxury hotel) หรือในกลุ่มระดับ 4 ดาวและ 5 
ดาวในพื้นท่ีกรุงเทพฯ และภูเก็ต

Total Vehicle Sales Market Share By Brand

-7.7%YoY

Units

By Model
1
2
3
4
5

Isuzu D-Max 17.2%
15.5%
7.4%

5.9%
3.9%

Toyota Hilux
Toyota Yaris ATIV
Honda City707,454

34.1% 20.0% 11.9%

4.8% 4.3% Ford Ranger

Total Revenues

1,057,715.05 THB Mn

+192.8%YoY 16.3%
S.Korea
5.9%

Malaysia
12.5%
China

5.1%
Russia

5.8%
India

No. of Foreign Arrivals Top 5 Nationalities Visiting Thailand

+181.5%YoY

24,838,066 Persons

Northeast
59.7%

North
61.6%

South
71.2%

59.0%
76.3%

East
69.6%

BKK
Central & West

Domestic Vehicle 
Sales by Body 

Type 

Jan-Nov 2023 Nov-23

Unit %YoY Unit %YoY

Passenger car 266,365 10.8 24,567 21.2

Commercial car 441,089 -16.2 37,054 -22.8

Pickup 1 ton 222,768 -36.9 17,853 -38.8

SUV 101,127 38.7 11,220 42.0

Other 117,194 16.7 7,981 -27.0

Overall 707,454 -7.7 61,621 -9.8
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Expor t
of Goods

F o r  N o v 2 0 2 3

Source: MOC

Major products
Share

Jan-Nov 2023 (%)
Jan-Nov 23 Nov-23

USD million %YoY USD million %YoY
Total exports 100.0 261,770 -1.5 23,480 4.9

Agriculture 9.5 24,929 0.9 2,129 7.7
- Rice 1.8 4,612 29.6 637 67.9
- Rubber 1.3 3,342 -31.5 362 14.5
- Tapioca 1.3 3,518 -13.1 260 -12.8
- Fruits 2.5 6,653 26.6 241 -26.9
- Fishery 0.5 1,406 -9.1 129 -6.6
Agro-industrial 7.9 20,788 -2.1 1,775 1.7
- Prepared or preserved seafood 1.2 3,195 -9.2 327 2.5
- Cane sugar and molasses 1.3 3,353 8.9 172 -9.9
- Wheat products and other food preparations 0.9 2,234 -3.3 214 -4.7
- Beverages 0.7 1,877 2.3 162 0.3
Manufacturing 78.5 205,487 -1.5 18,553 3.4
- Automotive 14.4 37,676 9.1 3,345 -5.1
- Electronics 16.1 42,071 2.8 4,064 10.9
- Electrical appliances 10.1 26,559 -2.1 2,233 -7.6
- Precious stones and jewelry 5.3 13,815 -5.0 958 10.2

- Unwrough gold 2.1 5,563 -20.9 250 38.0
- Rubber products 4.6 12,159 -5.1 1,122 0.7

- Petro-chemical products 3.1 8,226 -18.0 692 -10.7
- Chemicals 2.9 7,470 -16.6 693 -0.6
- Machinery & equipment 3.1 8,089 0.1 776 15.3
- Apparels & Textile 2.1 5,550 -12.7 498 -7.1
- Metal & steel 2.4 6,311 -2.7 737 42.2
Mining & Fuel 4.0 10,566 -4.5 1,023 42.5

Products
Nov-23

USD million %YoY
Automotive 3,345 -5.1
- Passenger car 978 -13.9
- Pick up and trucks 643 -19.7
- Motorcycle 313 -5.6
- Spark-ignition reciprocating internal 

combustion
464 40.5

- Parts & accessories 852 6.1

Products
Nov-23

USD million %YoY
Electronics 4,064 10.9
- Computer parts 1,587 10.3

- HDD 678 -0.9
- Electronic integrated circuits 763 -6.6
- Telecommunication 629 19.4
- Semi-conductor devices, 

transistors, diodes
491 40.5



5Source: LH Business Research Analysis based on data from iBond, ThaiBMA and SETSMART
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Shift in Thai Government Yield Curve
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Thai Government Yield Curve versus
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Fixed Income Market

Equity Market

SET Index Movement & Trading Value
YTD - SET Trading Value by Investor Type YTD - TFEX Net Volume of Foreign Investor 
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Beginning 2023

Data as of: 28 December 2023สรุปข้อมูลสภาวะตลาดการเงินไทย (1/2)
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6Source: LH Business Research Analysis based on data from BoT, MoC and Macrobond

Thailand’s Policy Rate and MLR Thailand’s Consumer Price Index

Policy Rate and Inflation

Exchange Rate

US Dollar Index and THB per USD Asian Exchange Rate/USD (MTD)

DXY Appreciation

DXY Depreciation

Appreciation

Data as of: 28 December 2023

Depreciation

สรุปข้อมูลสภาวะตลาดการเงินไทย (2/2)



-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
Disclaimer
ขอ้มูล บทวเิคราะห ์และการแสดงความคดิเหน็ต่างๆทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้ ไดจ้ดัท าขึน้บนพื้นฐานของแหล่งขอ้มูลทีไ่ดร้บัมาจากแหล่ งขอ้มูลทีเ่ชื่อถอืได ้เพื่อใชป้ระกอบการ
วเิคราะหภ์าวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เท่านัน้ ทัง้นี้ธนาคารฯ จะไม่รบัผดิชอบความเสยีหายใดๆทัง้ปวงที่
เกดิขึน้จากการน าขอ้มลู บทวเิคราะห ์การคาดหมาย และความคดิเหน็ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ไปใช ้โดยผูท้ีป่ระสงคจ์ะน าไปใชต้อ้งยอมรบัความเสีย่ง และความเสยีหายทีอ่าจ
เกดิขึน้เองโดยล าพงั

End of Presentation
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