
AMERICAN ROULETTE
• LH Bank Advisory ประเมินวามาตรการ Treasury Buyback ชวยคุม Bond Yield ใหกลุม Hyperscalers (เชน

Alphabet และ Microsoft) เดินหนาระดมทุนขยาย CapEx ใน AI ไดตอเนื่อง โดยมี Headroom กอหนี้เพ่ิมไดอกี

$200B–$300B โดยไมกระทบ Credit Rating ขณะที่ฝงอุปทานในสหรัฐฯ เผชิญคอขวดดานฐานการผลิตกายภาพ

(Fab) จนตองพ่ึงพาการนําเขาชิปลํ้าสมัยและ Advanced Packaging จากตางประเทศสูงมาก สงผลใหการนําเขา

สินคาทุนพุงขึ้น 11.4% และดัชนีราคานําเขาไมรวมเชื้อเพลิงเพ่ิมขึ้น 4.5% สะทอนภาวะแยงชงิชิปที่ดนัใหทั้งปริมาณ

และราคาปรับสูงขึ้นพรอมกัน ซึ่ง CHIPS Act ตองใชเวลากอสรางโรงงาน 4–10 ปจนไมอาจตามทันอุปสงคระยะสั้น

จึงแนะนําใชกลยุทธเนนสะสมผู ไดรับประโยชนตนนํ้าที่มีอํานาจครองตลาดการผลิตในสัดสวน Sterilized Portfolio

ไดแก อุตสาหกรรมเซมคิอนดักเตอร ในญ่ีปุน ไตหวัน และเกาหลีใต รวมถึงประเทศแหลงนําเขาสินคาทุนทางเลือกที่

Valuation ยังตํ่ากวากลุมเทียบเคียงในสหรัฐฯ

• LHBANK Advisory มีมมุมองเชิงบวกตอสินคาโภคภัณฑโดยเฉพาะกลุมพลังงาน หลังสงครามสหรัฐฯ–อิหราน

ยืดเยื้อกวา 6 เดือน ดันราคา Brent แตะระดับ 100 ดอลลารตอบารเรล จากปญหาอุปทานผานชองแคบฮอรมุซที่

ลดลงเหลือเพียง 7 ลานบารเรลตอวัน (จากเดิม >20 ลานบารเรล) และคลังสํารอง SPR ของสหรัฐฯ ทีล่ดลงจนตอง

เรงนําเขาจากเวเนซุเอลาเพ่ิมขึ้นมหาศาล (+1,490% YoY ในคาเฉลี่ย 4 สัปดาห) ซึ่งทาํใหสถาบันการเงินอยาง UBS

และ Bank of America ปรับเพ่ิมเปาราคา Brent สิ้นปสูกรอบ 95–120 ดอลลาร ทั้งนี้ หุนกลุมพลังงานมีความ

น�าสนใจจากปจจยัพ้ืนฐานที่เปลีย่นไป เนนสราง Free Cash Flow ลดหนี้ และจายปนผล/ซื้อหุนคืน จึงแนะนําให

จัดสรร Commodities เปนตัวกระจายความเสี่ยง (Portfolio Diversifier) ในพอรตการลงทุนไมเกิน 10% เพ่ือชวย

ปองกันความเสี่ยงจากเงินเฟอ (Inflation) และภาวะ Oil Shock ที่อาจกดดันหุนกลุม Growth ในระยะยาว



DATE COUNTRIES MAJOR EVENTS CONSENSUS PREVIOUS

14-Sep-26 India CPI (YoY) (Aug) 4.45%

15-Sep-26
China

Chinese Unemployment Rate  (Aug) 5.2%

Chinese Industrial Production YTD  (YoY) (Aug) 5,3%

UK Employment Change 3M/3M (MoM) (Jul) 83K

16-Sep-26 EUROPE
Trade Balance  (Jul) 8.6B

ZEW Economic Sentiment  (Sep) 31.4

17-Sep-26

US Fed Interest Rate Decision 3.75%

EUROPE CPI (YoY) (Aug) 3.3%

UK BoE Interest Rate Decision  (Sep) 3.75%

18-Sep-26 US Initial Jobless Claims 206.00K

Source : Bloomberg , LH Bank Advisory, as of 10 September 2026
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American Roulette
LH Bank Advisory ประเมินวา มาตรการ Treasury Buyback ของกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ที่เขามาเสริมสภาพคลองน้ัน มี

บทบาทสําคัญอยางยิ่งในการชวยประคับประคองใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (Bond Yield) ทรงตัวอยู ในระดับที่มี
เสถียรภาพ ซึ่งปจจัยน้ีเอื้อใหกลุม Hyperscalers สามารถระดมทุนผานการออกหุนกูเพ่ือนําเงินมาขยายโครงสรางพ้ืนฐานดาน AI ได
อยางยืดหยุนและตอเน่ือง สําหรับรายงานผลประกอบการไตรมาสลาสุดไดสะทอนความสามารถในการขยายวงเงินลงทุนอยางชัดเจน
จากรายงานของ S&P Ratings ระบุวาการเติบโตของกําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเส่ือมราคา และคาตัดจําหน�าย (EBITDA) ของผู
เลนหลักหลายรายทําไดดีเกินกวาที่สถาบันจัดอันดับความน�าเชื่อถือเคยประเมินไว ยกตัวอยางเชน Alphabet (อันดับเครดิต AA+)
และ Microsoft (อันดับเครดิต AAA) ยังคงมีพื้นที่ ในการสรางภาระหน้ีเพิ่มเติม (Headroom) เพื่อนําไปใชเปนงบลงทุนดานทุน
(CapEx) ไดสูงถึง 200,000 ถึง 300,000 ลานดอลลารสหรัฐ โดยไมกระทบตออันดับความน�าเชื่อถือเดิม

ในมิติของโครงสรางหวงโซอุปทาน ความเชี่ยวชาญหลักของสหรัฐฯ จะกระจุกตัวอยู ในขั้นตอนการออกแบบชิป การพัฒนา
ซอฟตแวรออกแบบ (EDA) ทรัพยสินทางปญญาดานสถาปตยกรรม (IP) ทวาจุดออนเชิงโครงสรางที่เห็นไดชัดเจนคือ ฐานการผลิต
ทางกายภาพ (Foundry / Fab) สงผลใหสหรัฐฯ ตองพึ่งพาการนําเขาจากตางประเทศในระดับสูงมาก โดยเฉพาะชิประดับล้ําสมัย
(Leading-Edge) ตลอดจนกระบวนการบรรจุภัณฑและการทดสอบขั้นสูง (Advanced Packaging & Testing) ซึ่งตองพึ่งพาไตหวัน
เปนหลัก ขอมูลจากกระทรวงพาณิชยสหรัฐฯ ยืนยันภาพปญหาน้ีอยางชัดเจน โดยดุลการคาเดือนกุมภาพันธพบการขาดดุลขยายตัว
ขึ้นเปน 88,600 ลานดอลลารสหรัฐ ผลจากการนําเขาสินคาที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 2.8% ขณะที่การสงออกลดลง 2.1% ที่น�าสนใจคือ
การนําเขาสินคาทุน พุงสูงขึ้นถึง 11.4% สูระดับสูงสุดเปนประวัติการณ จากชิ้นสวนคอมพิวเตอร เซมิคอนดักเตอร และอุปกรณ
โทรคมนาคม ส่ิงที่ยืนยันวาการพุงขึ้นน้ี ไมไดมาจากปริมาณเพียงอยางเดียว แตเกิดจากราคาสินคาที่ปรับตัวสูงขึ้นดวย คือดัชนีราคา
นําเขาไมรวมเชื้อเพลิง ที่ปรับตัวสูงขึ้นถงึ 4.5% เม่ือเทียบกับปกอนหนา ตัวเลขน้ีสะทอนวาสหรัฐฯ กําลังเผชิญภาวะนําเขาสินคาใน
ปริมาณที่มากขึ้นและในราคาที่แพงขึ้นพรอมๆ กัน ซึ่งเปนผลมาจากภาวะแยงชิงอุปทานชิปในตลาดโลก

แมภาครัฐจะผลักดัน CHIPS Act เพื่อดึงโรงงานผลิตกลับสูสหรัฐฯ เชน TSMC Arizona และ Intel Foundry แตโรงงานผลิต
ชิป ล้ําสมัยใชเวลาราว 4 ถึง 7 ปนับจากประกาศโครงการถงึการผลิตเชิงพาณิชย และยืดไดถึง 10 ปเม่ือเกิดความลาชา อุปทานจึงไม
สามารถตอบสนองได ในกรอบเวลาเดียวกับที่อุปสงคเรงตัว เม่ือปริมาณปรับตัวไมทัน การที่กลุม Hyperscalers เรงขยายการลงทุน
ตอเน่ืองเพื่อแยงชิงความเปนผูนํา ทําใหการแขงขันแยงชิงชิปและหน�วยความจํายังคงอยู และราคายังยืนในระดับสูง

เม่ือประเมินอัตราผลตอบแทนตอความเส่ียง (Risk-Reward) LH Bank Advisory ใหความสําคัญกับผู ไดรับประโยชนตนน้ําที่
แทจริง ซึ่งไดรับผลบวกโดยตรงจากราคาสินคาที่สูงขึ้นและมีอํานาจครองตลาดการผลิต ไดแก อุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร ในญี่ปุน
ไตหวัน และเกาหลีใต ที่มีระดับมูลคา (Valuation) ต่ํากวากลุมเทียบเคียงในสหรัฐฯ รวมถึงประเทศที่เปนแหลงนําเขาสินคาทุน
ทางเลือกเพื่อชวยลดคอขวดการผลิตของสหรัฐฯ โดยแนะนําใหเนนสะสมในสัดสวน Sterilized Portfolio

FIGURE 1 FIGURE 2 
Some Hyperscalers need punchy EBITDA Growth to 

maintain ratings, all else equal

Source: Ft.com, LH Bank Advisory Source: US Census Bureau , LH Bank Advisory

Three-electronics line account for the entire July import surge

Where the capital goods spending lands
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https://seekingalpha.com/article/4917256-smhc-investing-in-china-parallel-semiconductor-ecosystem�การมาถึงอุตสาหกรรม AI กระแสกระตุ้นเศรษฐกิจทั่วโลก โดยเฉพาะ ประเทศจีน มหาอำนาจอันดับ 2 ที่ทุ่มจ่ายเงินลงทุนจากภาครัฐฯ และงบลงทุน CAPEX จากบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ ในปี 2026-2027 รวมราว 140 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สะท้อนฉากทัศน์ที่รัฐบาลจีน เตรียมผลักดันฟันเฟืองทางเศรษฐกิจที่เคยดับให้กลับมาหมุน ฟันเฟืองทางเศรษฐกิจจีน ที่สำคัญมีการบริโภค การลงทุนและการส่งออก ซึ่งเกิดการชะงัก



Energy: จาก Tactical Trade สู Portfolio Diversifier
หลังสงครามสหรัฐฯ–อิหรานยืดเยื้อกวา 6 เดือน ราคาน้ํามัน Brent ไหลกลับขึ้นมาเคล่ือนไหวบริเวณ 100 ดอลลารตอบารเรล

สะทอนวาความเส่ียงดานภูมิรัฐศาสตร (Geopolitical Risk) และความเปราะบางของอุปทานพลังงาน (Energy Supply) อาจอยูคูกับ
ตลาดนานกวาที่เคยคาดไว แมความขัดแยงจะดําเนินมาหลายเดือน แตการขนสงผานชองแคบฮอรมุซ (Strait of Hormuz) ยังคงไม
กลับสูภาวะปกติ โดยสถาบันทางการเงินชั้นนําอยาง UBS ประเมินวา ปริมาณน้ํามันดิบและผลิตภัณฑน้ํามันที่ผานเสนทางดังกลาว
หลนลงมาเหลือเพียง 7 ลานบารเรลตอวัน เม่ือเทียบกับระดับปกติที่มากกวา 20 ลานบารเรลตอวันกอนเกิดขอพิพาท ดวยความเส่ียง
ที่ยังคุกคามเรือขนสงและโครงสรางพื้นฐานอยางตอเน่ือง UBS จึงปรับเพิ่มประมาณการราคา Brent ส้ินปขึ้นจาก 85 เปน 95
ดอลลารตอบารเรล ขณะที่ Bank of America คาดวาราคาอาจแกวงตัวในกรอบ 95–120 ดอลลาร หากการขนสงน้ํามันยังถูกจํากัด
ไปจนถึงส้ินปอีกปจจัยสําคัญที่ตอกยํ้าความเปราะบางของตลาดคือ คลังน้ํามันดิบสํารองเชิงยุทธศาสตร (SPR) ของสหรัฐฯ ที่ลดลง
อยางมาก สงผลใหความสามารถในการปลอยคลังสํารองเพื่อบรรเทาภาวะ Supply Shock ทําไดจํากัดกวาในอดีต สหรัฐฯ จึงตอง
ปรับเปล่ียนเชิงยทุธศาสตรโดยหันมานําเขาน้ํามันดิบจากเวเนซุเอลาเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ โดยในสัปดาหส้ินสุดวันที่ 28 สิงหาคม
ปริมาณการนําเขาพุงขึ้นสู 598,000 บารเรลตอวัน (+512% YoY) และมีคาเฉล่ีย 4 สัปดาหอยูที่ 684,000 บารเรลตอวัน
(+1,490% YoY) เพื่อเสริมความม่ันคงดานพลังงานในภาวะอุปทานโลกสะดุดอยางไรก็ดี ความน�าสนใจของหุนกลุมพลังงานไมได
ขึ้นอยูกับวาราคาน้ํามันจะตองปรับตัวขึ้นตอเสมอไป เพราะหากสถานการณเร่ิมคล่ีคลายและอุปทานคอยๆ ฟนตัว ราคาน้ํามันก็ยังทรง
ตัวได ในระดับที่สรางกระแสเงินสด (Cash Flow) ใหแกผูผลิตอยางม่ันคง โดยเฉพาะบริษัทที่มีตนทุนแขงขันไดและรักษาวินัยทาง
การเงิน (Capital Discipline) ยิ่งไปกวาน้ัน ปจจัยพื้นฐานของอุตสาหกรรมในปจจุบันไดเปล่ียนไปจากวัฏจักรในอดีต บริษัทพลังงาน
สวนใหญกาวขามยุคเรงลงทุน Capex เพื่อขยายกําลังการผลิต หันมาเนนสราง Free Cash Flow ลดภาระหน้ี และคืนกําไรใหผูถือ
หุนผานเงินปนผลและการซื้อหุนคืน

ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงไมผูกติดอยูกับราคาน้ํามันเพียงมิติเดียวอีกตอไปในเชงิกลยุทธ พลังงานมีบทบาทสําคัญในการเปน
ตัวชวยกระจายความเส่ียงใหแกพอรตการลงทุน (Portfolio Diversifier) เพราะหากเกดิวิกฤต Oil Shock ยืดเยื้อ ราคาพลังงานที่
สูงขึ้นจะสงผานไปยังตนทุนขนสง ภาคการผลิต และเงินเฟอ ทําใหธนาคารกลางมีพื้นที่ลดดอกเบ้ียนอยลง Bond Yield ปรับตัวขึ้น
และกดดัน Valuation ของหุนกลุม Growth ในทางกลับกัน สภาวะดังกลาวกลับเปนปจจัยบวก (Tailwind) หนุนรายไดของบริษัท
พลังงาน ทําใหกลุมน้ีทําหนาที่กระจายความเส่ียงจากเงินเฟอและความตึงเครียดดานอุปทานไดเปนอยางดี นอกจากน้ี ประเด็นเร่ือง
Energy Security ในระยะยาวยังชวยหนุนการลงทุนกระจายแหลงพลังงานเพิ่มเติม

LHBANK Advisory มีมุมมองเชิงบวกตอสินคาโภคภัณฑโดยเฉพาะกลุมพลังงาน ในฐานะเคร่ืองมือลดความเส่ียง โดยแนะนําให
จัดสรร Commodities ในพอรตการลงทุนได ในสัดสวนไมเกิน 10% ตามระดับความเส่ียงที่ยอมรับได ทั้งน้ี หัวใจของการกระจาย
ความเส่ียงไมไดอยูที่การเฟนหาสินทรัพยที่ ใหผลตอบแทนสูงสุด แตคือการถือสินทรัพยที่มีการตอบสนองตอปจจัยเศรษฐกิจที่แตกตาง
กัน เพื่อเพิ่มความยืดหยุนใหพอรตพรอมรับมือกับโลกที่ Geopolitical Risk ยังคงทรงตัวอยู ในระดับสูง

FIGURE 3 FIGURE 4

Weekly U.S. Ending Stoks of Crude oil in SPR
(Thousand Barrels)

Source: factset, LH Bank Advisory Source: JP Morgan,Bloomberg, LH Bank Advisory
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EQUITY

US ONE-ELITE 11
ES-USBLUECHIP

ตลาดผันผวนจากความไมแน�นอนเรือ่งดอกเบีย้ Fed ท่ีจะประชุม 15-16 ก.ย. นี้ โดยตลาดยังแบงขั้วระหวางขึ้นดอกเบีย้ 25bps กับคงดอกเบี้ยท่ี 3.50-
3.75% เนื่องจากเงินเฟอยังสูงกวาเปา และตัวเลขจางงานเดือน ส.ค. ท่ีแข็งแกรงเกินคาดทําใหมีโอกาสขึ้นดอกเบีย้มากขึ้น กลยุทธควรกระจายความเสี่ยง เนน
หุนคุณภาพท่ีมีกระแสเงินสดแข็งแรงรับมือดอกเบี้ยสูง หลีกเลี่ยงหุนเติบโตท่ีพ่ึงพาสภาพคลองมากเกินไป จับตาตัวเลข CPI เดือน ส.ค. เปนตัวช้ีวัดสําคัญกอน
การประชุม Fed LH BANK ADVISORY แนะนําทยอยสะสมเม่ือยอตัว

Europe ONE-EUROPE
ES-EG

ECB ขึ้นดอกเบี้ย 0.25% สู 2.50% เปนครั้งที่สองของป ปรับคาดการณเงินเฟอปนี้เปนเฉลี่ย 3% และระบุวาความเสี่ยงเงินเฟอยังอยูดานสูง 
ตลาดมองวาเปนการข้ึนดอกเบ้ียที่เขมงวดกวาคาดเล็กนอย และตลาดเงินคาดการณการขึ้นดอกเบี้ยอีกครั้งภายในเดือนธันวาคมรามองหุนยุโรปเปน
กลางในระยะส้ัน เพราะตนทุนพลังงานและดอกเบ้ียขาข้ึนยังกดดันกลุมธนาคาร

Japan SCBJAPAN(A)
KT-JAPANALL-A

ตลาดคาดวา BOJ จะเรงข้ึนดอกเบ้ีย มีการปดสถานะ carry trade และนักลงทุนญี่ปุนอาจโยกเงินกลับประเทศ ปจจัยชี้ขาดถัดไปคือการประชุม
BOJ วันที่ 17–18 ก.ย. ซึ่งตลาดคาดวาจะข้ึนดอกเบ้ีย 0.25% สู 1.25% ขณะที่ความเชื่อมัน่ผูผลิตรายใหญจากผลสํารวจ Reuters Tankan
เดือนกันยายนสูงสุดต้ังแตธันวาคม 2021 จากอุปสงคชิปและดาตาเซ็นเตอร ในเชิงกลยุทธ จึงแนะนําใหทยอยลดสัดสวนหุนญี่ปุน

China Principal 
CHTECH

เงินเฟอฝงผูผลิตและผูบริโภคเรงขึน้ในเดือนก.ย.สาเหตุหลักมาจากตนทุนพลังงานและวัตถุดิบโลกท่ีสูงขึน้มากกวาการฟนตัวของอุปสงคภายในประเทศ ซ่ึงยัง
คอนขางออนแออยู ขณะท่ี Donald Trump และ Xi Jinping มีกําหนดพบกันท่ีกรุงวอชิงตันใน 24 ก.ย. 2026 ทําใหตลาดคาดวาอาจมีการประกาศความ
คืบหนาหรือขอตกลงเกีย่วกับภาษี LH BANK ADVISORY มีมุมมองเขิงบวกสําหรับกลุมเทคโนโลยี-นวัตกรรมท่ีรฐับาลหนุน ในระยะกลาง-ยาว

India
MINDIA

GDP ป 2025-26 ขยายตัวถึง 7.7% (เพ่ิมจาก 7.1% ในปกอน) ขับเคล่ือนโดยอุปสงคภายในประเทศ การลงทุนภาครัฐ และภาคบริการ ขณะที่
IMF คาดการณ GDP อินเดียจะโต 6.5% ซึ่งสูงกวาเฉล่ียโลกที่ 3.1% อยางชัดเจน สงผลใหผลการดําเนินงานของอินเดียมีโอกาสปรับตัวดีกวา
ตลาดอื่น ซึ่งปจจัยพ้ืนฐานที่แข็งแกรง แตการไมมีอุตสาหกรรม AI หรือ High tech ที่เปนรูปราง อาจจะทําให Underperform ในระยะส้ัน

Vietnam PRINCIPAL VNEQ
UVO

FTSE Russell ปรับสถานะเวียดนามเปนตลาดเกิดใหม มผีลวันที่ 21 ก.ย. นี้ และจะทยอยเพ่ิมนํ้าหนัก 4 ระยะจนถึงกันยายน 2027 ขณะที่ตลาด
ซื้อขายที่ P/E 11.9 เทา ต่ํากวาคาเฉล่ีย 10 ปที่ 15.3 เทา ประมาณการเม็ดเงินไหลเขามีต้ังแตราว 1.54 พันลานดอลลารจากกองทุน passive
ตามการประเมินของ TPS Research ไปจนถึงราว 6 พันลานดอลลารตามการประเมินของ FTSE Russell ในเชิงกลยุทธ เรามองเชิงบวกในระยะ
กลางและแนะนําทยอยสะสมเมื่อดัชนียอตัว

Thailand KF-HIDIV
LHSTRATEGY

ตลาดหุนไทยโดดเดนในปนี้ โดยดัชนี SET ใหผลตอบแทน YTD ถึง +28.44% หุนไทยยังมีปจจัยหนุนจากกําไรที่ฟนตัวและสภาพคลองตลาดที่ดี
ข้ึน ควบคูกับรางแผนพัฒนากําลังผลิตไฟฟาของประเทศไทย พ.ศ. 2569–2593 (PDP 2026) และ TISA ที่เปน catalyst ระยะกลาง กําไร
นําไปสูการปรับประมาณการ EPS ข้ึน จากคาดการณการฟนตัวของ GDP ในอนาคตที่ ไดอานิสงสจาก Capex และการลงทุน เชน ธนาคาร
พลังงาน รับเหมา ICT และอิเล็กทรอนิกส LH BANK ADVISORY แนะนําทยอยสะสม

FIXED INCOME
Domestic Bond

KKP PLUS
KFAFIXED

Bond Yield 10 ปของไทย อยู ในระดับ 2.27% เนื่องจากสถานการณความตึงเครียดในตะวันออกกลางทวีความรุนแรงมากข้ึน สงผลใหราคา
นํ้ามันดิบทะลุ 100 ดอลลารตอบาเรล ซึ่งสงผลใหเงินเฟอชะลอตัวลงยากกวาที่คิด นําไปสูภาวะ Higher for Longer จึงแนะนําใหทยอยสะสมตรา
สารหนี้ ไทย ระยะส้ัน เพ่ือลดความผันผวนของพอรต

Foreign Bond LHGIGO
PRINCIPAL 
MYRFI-UH

พันธบัตรสหรัฐฯ 10 ป อยู ในระดับ 4.98% นอกจากผลดานเงินเฟอราคาพลังงานแลว อัตราการซื้อบานใหมยังไมปรับตัวเพ่ิมข้ึน ขณะที่ความ
เชื่อมั่นผูบริโภคลดต่ําลง บงชี้วาเงินเฟอดาน Shelter ยังคงอยู ในระดับสูงตอไป อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะยาวจึงยังคงมีแนวโนมปรับตัว
สูงข้ึน แมจะมีการจัดการอุปสงคและอุปทานจากฝงกระทรวงการคลังก็ตาม ดังนั้นแนะนําใหทยอยสะสมตราสารหนี้ระยะส้ัน เพ่ือลดความผันผวน

ALTERNATIVE ASSET
Property/REIT

PRINCIPAL GIF
MGPROP-AC

มุมมองตอ U.S. REITs ยังเปนบวกในครึ่งหลงัป 2026 เหมาะกบัการทยอยสะสมมากกวาการไลราคา เนื่องจาก bond yield ในระดับสูงยังคงกดดันสนิทรัพย
อื่น โดยเนน REITs ท่ีงบดุลแข็งแรง กระแสเงินสดเติบโต และมี exposure ตอ sector ท่ีมี structural demand เชน healthcare, data centers และกลุมท่ี
ไดประโยชนจาก travel recovery และ high season ในชวงสิ้นปนี้

Gold
SCBGOLDH

อัตราเงินเฟออยู ในระดับสูงจนอัตราผลตอบแทนเขาสูติดลบ ซึ่งการปองกันผลตอบแทนของพอรตการลงทุนและการกระจายความผันผวนในชวงที่มี
หนี้สาธารณะขยายตัวสูงจึงควรใชทองคํา

Oil
KT-ENERGY

ความผันผวนราคานํ้ามันยังอยู ในระดับสูง หลังจากสหรัฐฯ ขูวาจะปดลอมทางหนทางเรือตออิหรานอยางไมมกีําหนด ซึ่งปลุกความกังวลเกี่ยวกับ
อุปทานนํ้ามันดิบอีกคร้ัง หลังจากที่ราคาปรับตัวลดลงในเซสชันกอนหนาเนื่องจากแนวโนมอุปสงคที่ออนแอลงและการเพ่ิมข้ึนอยางมากของสต็อก
นํ้ามันดิบสหรัฐฯ ซึ่งทางเรามีมุมมองเปนกลาง กับราคานํ้ามันเวลานี้

Thematic LHAI-A
LHCYBER-A

การพัฒนาตัวแทนเขียนโคดดวย AI (AI Coding Agents) ที่เกงข้ึนนั้น แปรผันตรงอยางสมบูรณกับการเพ่ิมข้ึนอยางกาวกระโดดของการโจมตีที่
ซับซอน โดยเฉล่ียเหตุการณภัยคุกคามรายสัปดาหตอหนึ่งองคกรพุงสูงเปนประวัติการณ ในเดือนมิถุนายน 2026 เพ่ิมข้ึน 17% เมื่อเทยีบกับชวง
เดียวกันของปกอนหนา แตะระดับ 2,270 คร้ังทั่วโลก บงชี้ความตองการ Cyber securities กลับมาขยายตัวเพ่ือโตตาม การพัฒนา AI



ขอจํากัดความรับผิดชอบ (Disclaimer) 
• การลงทุนมีความเสี่ยง “ผูลงทุนตองทําความเขาใจลักษณะสินคา เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
• เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยธนาคาร แลนด แอนด เฮาส จํากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”) ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี้นํามาจากแหลงขอมูลที่ ธนาคารเห็น

วามีความน�าเชื่อถือ แตไมอยู ในวิสัยที่จะสามารถตรวจสอบความถูกตองได โดยอิสระธนาคารไมสามารถใหการรับประกันความถูกตองหรือสมบูรณของ
ขอมูลดงักลาว และอาจรับผิดชอบในความผดิพลาดในการแสดงขอเท็จจริง หรือขอมูลท่ีผานการวิเคราะหรวมท้ังไมสามารถรับผิดชอบตอความเสียหาย
อันอาจเกิดขึ้นจากการใชขอมูลนี้ของผูหนึ่งผู ใด ความเห็นที่แสดงในเอกสารนี้ประกอบดวยความเห็นในปจจุบันของ ธนาคาร ซึ่งสามารถเปลี่ยนแปลง
ได โดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

• ธนาคาร มิได ใหคําปรึกษาดานบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผูลงทุนควรปรึกษาเรื่องดังกลาวกับที่ปรึกษา และ/หรือ ผู ใหคําปรึกษากอนการตัดสินใจ
ใดๆ ท่ีเกี่ยวเนื่องกับขอมูลในเอกสารนี้ ผูลงทุนควรพิจารณาวาการลงทุนดังกลาวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรไดรับคําปรึกษาจากผูใหคําปรึกษา
ดานการลงทุนที่ ไดรับอนุญาต

• ผลตอบแทนในอดีตมิไดแสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลคาของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจากการลงทุนสามารถลดลงและเพิ่มขึ้นได ผลตอบแทน
ในอนาคตไมสามารถรับประกันได และผูลงทุนอาจไดรับเงินคืนนอยกวาเงินลงทุนเริ่มแรก แมกระทั่งในกรณีที่ผลิตภัณฑดังกลาวเปนประเภทคุมครอง
เงินตนก็ตาม เนื่องจากยังคงมีความเสี่ยงที่ผูออกตราสารไมสามารถชําระหนี้บางสวนหรือทั้งหมดตามสัญญาได ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี้ เปน
ความเห็นปจจุบันตามวันที่ระบุในเอกสารนี้เทานั้น

• ไมมีการรับประกันวากลยุทธการลงทุนนี้จะมีประสิทธิผลภายใตภาวะตลาดทุกประเภทและผูลงทุนแตละทานควรที่จะประเมินความสามารถของตนใน
การที่จะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอยางย่ิงในชวงที่ตลาดปรับตัวลดลง

• ผูลงทุนสามารถทําการศึกษาและขอรับขอมูลสาระสําคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเสี่ยง และผลการดําเนินงานยอนหลังไดจาก 
ผูแนะนาํการลงทุน ของธนาคาร

• คําแนะนําขางตน มิได ใชกับผลิตภัณฑประกนัชีวิตควบการลงทุน (Unit Linked Products)
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Source: Bloomberg, LH Bank Advisory as of 10 September 2026
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